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ROZDZIAL 1. WPROWADZENIE | INFORMACJE OGOLNE

§1
1. Celem niniejszego Regulaminu jest przedstawienie szczegétowych zasad realizacji i ubiegania sie o
udziat w Programie, jak réwniez podstawowych zasad, na jakich PFR rozpoznaje Wnioskio udzielenie
Finansowania Programowego dla Duzych Przedsiebiorcéw w oparciu o odpowiednie przepisy prawa
oraz inne zobowigzania cigzagce na PFR w zwigzku z rolg, jaka petni w ramach realizacji Tarczy
Antykryzysowej. Zapoznanie sie z tymi zasadami nie zwalnia Przedsiebiorcy od zapoznania sie z
odpowiednimi przepisami prawa dotyczacymi Finansowania Programowego.

2. Wramach Tarczy Antykryzysowej, na podstawie art. 21a Ustawy o SIR oraz Uchwaty Rady Ministréw
nr 51 z 27 kwietnia 2020 r., z pdZniejszymi zmianami, PFR zostata powierzona realizacja rzgdowego
programu udzielania przedsiebiorcom wsparcia finansowego w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw
COVID-19 w Polsce w ramach programu rzagdowego ,, Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju
dla Duzych Firm”.

3. Gtéwnymi celami tego Programu sa:

a) zapewnienie Duzym Przedsiebiorcom szybkiego dostepu do ptynnosci finansowej, niezbednej w
szczegolnosci do finansowania kapitatu obrotowego (np. ptatnosci zobowigzan handlowych
przez Duzych Przedsiebiorcéw dla matych i $rednich firm lub realizacja nowych zaméwien);

b) przekazanie rekompensat finansowych dla Duzych Przedsiebiorcow w zwigzku ze szkodami w
postaci utraconych dochoddéw lub dodatkowych kosztéw poniesionych w wyniku COVID-19, w
szczegdlnosci dla tych Duzych Przedsiebiorcédw, ktdrych projekcje wskazujg na brak mozliwosci
prowadzenia ustabilizowanej polityki finansowej z uwagi na skokowy wzrost zadtuzenia oraz
straty finansowe na skutek COVID-19;

c) udostepnienie Duzym Przedsiebiorcom notowanym na rynku regulowanym lub poza nim
dostepu do kapitatu, w sytuacji istotnych zaktécer w funkcjonowaniu rynku kapitatowego i
problemdéw z wyceng kosztu kapitatu;

d) zapewnienie kapitatu na inwestycje istotne z perspektywy przeciwdziatania skutkom COVID-19
w postaci Programu Sektorowego;

e) przeciwdziatanie zaktdceniom w funkcjonowaniu gospodarki w okresie kryzysu gospodarczego,
wywotanego COVID-19;

f) stabilizacja finansowa Duzych Przedsiebiorcéw celem ochrony miejsc pracy i bezpieczenstwa
finansowego obywateli;

g) zapewnienie pomocy finansowej dla sektoréw szczegdlnie silnie dotknietych skutkami COVID-
19.

4. Program jest wdrazany zgodnie z Ustawg o SIR, Dokumentem Programu Tarczy DP i umowami
zawartymi pomiedzy PFR a Powierzajgcym na warunkach i w trybie tam okreslonym. W relacji
pomiedzy Przedsiebiorcg ubiegajgcym sie o udziat w Programie a PFR, bezposrednim i
autonomicznym zrodtem uprawnien i obowigzkdéw bedy szczegdtowe zasady realizacji i ubiegania
sie o udziat w Programie (opisane w niniejszym Regulaminie) i odpowiednie Dokumenty
Finansowania Programowego, ktére zostang okreslone przez PFR i zawarte z Duzym Przedsiebiorca.
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Na potrzeby realizacji Finansowania Programowego, PFR musiat pozyskac Finansowanie Zewnetrzne
na warunkach komercyjnych i pozostaje zobowigzany wzgledem wierzycieli Finansowania

Zewnetrznego na zasadach okreslonych w dokumentach Finansowania Zewnetrznego.

W konsekwencji, w ramach realizacji Finansowania Programowego, na PFR cigzy szereg wytycznych
i zobowigzan wynikajgcych z aktéw i dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, 4 i 5 powyzej,
niezaleznie od zasad wynikajgcych z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa. Wdrazajac
Program, PFR bierze pod uwage te wytyczne i zobowigzania. Ma to rowniez wptyw na sposéb i zakres
realizacji przez PFR celdw, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej.

Finansowanie Programowe w ramach Programu, w szczegdlnosci w zakresie instrumentow
majacych charakter pomocy publicznej, bedzie udzielane zgodnie z Rezimem Pomocy Publicznej

oraz programami pomocowymi zaakceptowanymi przez Komisje Europejska.

ROZDZIAt 1l.  DEFINICIE

§2

Okreslenia uzyte w niniejszym Regulaminie majg nastepujgce znaczenie:

Agent

oznacza kazdy podmiot, w tym bank krajowy i KIR, bedacy strong
Umowy Ustug Finansowych.

Beneficjent Rzeczywisty

oznacza beneficjenta rzeczywistego w rozumieniu art. 2 ust. 2 pkt
1) Ustawy AML.

COVID-19

oznacza chorobe zakazng wywotang wirusem SARS-CoV-2.

Dane Programowe

oznacza wszelkie dane, informacje, oswiadczenia wiedzy i woli,
zaswiadczenia, potwierdzenia, obliczenia i dokumenty niezbedne
do weryfikacji przez PFR spetnienia przez Przedsiebiorce
Warunkéw Programowych.

Decyzja Komisji Europejskiej

oznacza wszelkie decyzje Komisji Europejskiej wydane w wyniku
rozpatrzenia Wniosku Notyfikacyjnego.

Dokument Finansowania
Programowego

oznacza kazdg umowe lub inny dokument dotyczacy
Finansowania Programowego, zawarty pomiedzy PFR a Duzym
Przedsiebiorcg lub inng osobg zgodnie z Dokumentami
Programowymi, w tym jakikolwiek dokument zabezpieczenia
Finansowania Programowego.

Dokument Programowy

oznacza Dokument Programu Tarczy DP, Regulamin, Dokumenty
Wykonawcze, Whniosek Notyfikacyjny oraz Decyzje Komisji
Europejskiej.

Dokument Programu Tarczy DP

oznacza dokument pt. Program rzadowy - tarcza finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm z dnia 27 kwietnia
2020 r., stanowigcy zatgcznik do uchwaty nr 51 Rady Ministréow z
dnia 27 kwietnia 2020 r. z pézniejszymi zmianami.

Dokument Przekazania

oznacza kazdg umowe i kazdy inny dokument zawarty miedzy
Powierzajgcym a PFR na podstawie art. 21a Ustawy o SIR.

Dokument Wykonawczy

oznacza:
1) kazdy Dokument Finansowania Programowego,
2) kazda Umowe Ustug Finansowych,
3) nastepujgce dokumenty:
(a) wszelkie obwieszczenia, komunikaty,
instrukcje, podreczniki oraz inne dokumenty, oraz

informacje,
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(b) wszelkie strony i interfejsy internetowe, aplikacje, programy i
formularze elektroniczne, wykorzystywane przez PFR, Partneréw
Programu lub Przedsiebiorcow dla jakichkolwiek celow
zwigzanych z realizacja Programu, weryfikacjg spetnienia
Warunkow Programowych oraz udzieleniem, obstugg, zwrotem,
sptatg lub zwolnieniem ze zwrotu lub sptaty Finansowania
Programowego.

Duzy Przedsiebiorca

oznacza przedsiebiorce w rozumieniu art. 4 ust. 1 i 2 Prawa
Przedsiebiorcéw, spetniajgcego nastepujgce kryteria:

1) duze przedsiebiorstwo: (i) ktore zatrudnia wiecej niz 249
pracownikow (stan na 31 grudnia 2019 r.), z wytgczeniem
wiasciciela, lub (ii) ktdérego roczny obrét za 2019 r. przekracza
50.000.000 EUR oraz suma bilansowa w 2019 r. przekracza
43.000.000 EUR; oraz

2) MSP, ktére zatrudnia powyzej 150 pracownikéw (stan na 31
grudnia 2019 r.), z wyfgczeniem wtasciciela, a jego roczny
obroét za 2019 r. przekracza 100.000.000 zt, o ile (i) zostaty
spetnione tgcznie nastepujgce warunki (a) jego luka
finansowania zgodnie z projekcjami finansowymi przekracza
kwote 3.500.000 zt oraz (b) najpierw wyczerpat maksymalne
mozliwoéci otrzymania finansowania z Programu MSP, lub (ii)
finansowanie dotyczy Programu Sektorowego.

Na potrzeby ustalenia statusu Duzego Przedsiebiorcy, przez
pracownika rozumie sie osobe zatrudniong na podstawie umowy
0 prace, przy czym za pracownikéw nie uwaza sie pracownikow
na urlopach macierzynskich, ojcowskich, rodzicielskich,
wychowawczych i zatrudnionych w celu przygotowania
zawodowego. Okreslenie statusu Duzego Przedsiebiorcy powinno
uwzglednia¢ inne warunki okresSlone w tresci niniejszego
Regulaminu oraz odpowiednio zasady wskazane w Zatgczniku | do
Rozporzgdzenia Pomocowego.

Dla unikniecia watpliwosci definicji ,Pracownika” z niniejszego
Regulaminu nie stosuje sie.

Dzieni Roboczy

oznacza dzien inny niz sobota, niedziela oraz dzien ustawowo
wolny od pracy, w ktérym banki sg otwarte w celu prowadzenia
zwyktej dziatalnosci w Polsce.

Finansowanie Inwestycyjne

oznacza Finansowanie Programowe udzielane w postaci
Rynkowego Finansowania Kapitalowego oraz Pomocowego
Finansowania Kapitatowego.

Finansowanie Plynnosciowe

oznacza Finansowanie Programowe udzielane w postaci pozyczki
w celu utrzymania ptynnosci finansowej.

Finansowanie Preferencyjne

oznacza Finansowanie Programowe udzielane w postaci pozyczki
umarzalnej do wysokosci 75% jej nominalnej wartosci dla Duzych
Przedsiebiorcéw.

Finansowanie Programowe

oznacza finansowanie udzielane przez PFR w wykonaniu jego
zobowigzan wynikajgcych z art. 21a ust. 1 w zwigzku z art. 11 ust.
2 pkt 6) oraz art. 13 Ustawy o SIR, poprzez stosowanie
Instrumentdw Finansowania Programowego wobec Duzych
Przedsiebiorcow w postaci Finansowania Ptynnosciowego,

Strona 5z 84




Finansowania Preferencyjnego, Pomocowego Finansowania
Kapitatowego lub Rynkowego Finansowania Kapitatowego.

Finansowanie Zewnetrzne

oznacza finansowanie dtuzne w formie obligacji, kredytow i
pozyczek lub jakiekolwiek zabezpieczenie spfaty finansowania
zewnetrznego (inne niz gwarancja Powierzajgcego, o ktérej mowa
w art. 21aa ust. 2 - 7 Ustawy o SIR) pozyskane przez PFR, w
wykonaniu jego zobowigzan wynikajgcych z jakiegokolwiek
Dokumentu Przekazania, w celu udzielenia Finansowania
Programowego, od 0séb trzecich innych niz Powierzajacy.

Gtéwny Beneficjent Rzeczywisty

oznacza: (i) jezeli wystepuje jeden Beneficjent Rzeczywisty
Duzego Przedsiebiorcy — jedynego Beneficjenta Rzeczywistego
lub (ii) jezeli wystepuje wiecej niz jeden Beneficjent Rzeczywisty
Duzego  Przedsiebiorcy @ —  Beneficjenta  Rzeczywistego
wywierajgcego najwiekszy decydujgcy wptyw (albo Beneficjentéw
Rzeczywistych wywierajgcych taki sam najwiekszy decydujacy
wptyw) na czynnosci lub dziatania podejmowane przez Duzego
Przedsiebiorce sposréd wszystkich Beneficjentow Rzeczywistych
danego Duzego Przedsiebiorcy wedtug oceny PFR dokonanej przy
zastosowaniu Zasady Racjonalnej Uznaniowosci.

Grupa Kapitatowa

oznacza grupe kapitatowg w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44)
Ustawy o Rachunkowosci.

Grupa PFR

oznacza podmioty wchodzace w sktad systemu instytucji rozwoiju,
zgodnie z art. 2 ust. 1 Ustawy o SIR.

Informacje

oznacza wszelkie informacje lub dokumenty zwigzane z
Programem oraz uczestnictwem Przedsiebiorcy w Programie, a w
szczegdlnosci informacje lub dokumenty zwigzane z procesem
wypetniania lub oceny formularza oraz udzielenia wsparcia w
ramach Programu, w tym przekazane Ilub ujawnione
Przedsiebiorcy przez PFR, a takze przekazane lub ujawnianie PFR
przez Przedsiebiorce w toku wypetniania lub oceny Whniosku, a
takze przekazywane lub ujawniane na pdzniejszym etapie procesu
udzielania Finansowania Programowego oraz zwigzanych z
procesem udzielenia Finansowania Programowego.

Instrument Finansowania
Programowego

oznacza kazdy instrument finansowania oraz innego rodzaju
wsparcia o charakterze finansowym lub niefinansowym,
zwrotnym lub bezzwrotnym, o ktérym mowa w Ustawie o SIR (w
tym w art. 11 ust. 1a, art. 11 ust. 2 pkt 1) i 6) oraz art. 13 Ustawy
o SIR), innych przepisach bezwzglednie obowigzujgcego prawa
lub Dokumentach Programowych, stosowany przez PFR wobec
Przedsiebiorcow, na zasadach okreslonych w Dokumentach
Programowych, w ramach udzielania Finansowania
Programowego.

Instrumenty Kapitatowe

0zhaczaja:

1. udziaty;

2. akcje;

3. warranty subskrypcyjne; lub

4. obligacje lub pozyczki zamienne na udziaty lub akcje.

Informacja Poufna

oznacza informacje poufng w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia
MAR.

Inwestorzy

Oznacza:
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a) publiczne korporacje inwestycyjne, spotki venture capital,
osoby fizyczne lub grupy oséb fizycznych prowadzgce
regularng dziatalno$¢ inwestycyjng w oparciu o venture
capital, ktore inwestujg w firmy nienotowane na gietdzie
(tzw. anioty biznesu), pod warunkiem ze catkowita kwota
inwestycji  tych  aniotéw  biznesu w  jedno
przedsiebiorstwo wynosi mniej niz 1.250.000 EUR;

b) uczelnie wyzsze lub osrodki badawcze nienastawione na
zysk;

c) inwestordw instytucjonalnych, w tym fundusze rozwoju
regionalnego;

d) niezalezne wtadze lokalne z rocznym budzetem ponizej
10.000.000 EUR oraz liczbg mieszkancow ponizej 5.000.

KIR

oznacza Krajowa Izbe Rozliczeniowa S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Cywilny

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

KSH

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdétek
handlowych.

Kwota Programu

oznacza taczng kwote Programu, nie wyzszg niz 25.000.000.000
zt.

Mikroprzedsiebiorca

oznacza przedsiebiorce w rozumieniu art. 4 ust. 1 i 2 Prawa
Przedsiebiorcéw, ktdry tgcznie spetnia nastepujgce warunki: (i)
zatrudnia, co najmniej jednego pracownika oraz nie wiecej niz
dziewieciu pracownikow (stan na 31 grudnia 2019 r.), z
wytgczeniem wiasciciela, oraz (ii) jego roczny obrdt za 2019 r. lub
suma bilansowa w 2019 r. nie przekracza kwoty 2.000.000 EUR.

Na potrzeby ustalenia statusu Mikroprzedsiebiorcy przez
pracownika rozumie sie osobe zatrudniong na podstawie umowy
0 prace, przy czym za pracownikéw nie uwaza sie pracownikéw
na urlopach macierzynskich, ojcowskich, rodzicielskich,
wychowawczych i zatrudnionych w celu przygotowania
zawodowego. Okreslenie statusu Mikroprzedsiebiorcy powinno
uwzglednia¢ inne warunki okreslone w tresci Regulaminu MSP
oraz Zataczniku | do Rozporzgdzenia Pomocowego.

Dla unikniecia watpliwosci definicji ,Pracownika” z niniejszego
Regulaminu nie stosuje sie.

Dla unikniecia watpliwosci, dla przekroczenia maksymalnego
progu zatrudnienia dla  Mikroprzedsiebiorcy (prég 9
pracownikéw) na potrzeby ustalenia statusu
Mikroprzedsiebiorcy, nie jest konieczne jego przekroczenie o
peten etat (tj. wystarczajgce jest zatrudnienie powyzej ustalonego
progu o jakgkolwiek czes¢ etatu).

Minister Finanséw

oznacza ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych w
rozumieniu art. 8 Ustawy o Dziatach Administracji.

Minister Rozwoju

oznacza ministra wtasciwego do spraw gospodarki w rozumieniu
art. 9 Ustawy o Dziatach Administracji.

oznacza przedsiebiorce w rozumieniu art. 4 ust. 1 i 2 Prawa
Przedsiebiorcéw, ktory: (a) zatrudnia do 249 pracownikow (stan
na 31 grudnia 2019 r.), z wytgczeniem wtasciciela, a jego roczny
obrét za 2019 r. nie przekroczyt 50.000.000 EUR, lub suma
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bilansowa w 2019 r. nie przekroczyta 43.000.000 EUR, (b) nie jest
Mikroprzedsiebiorcg oraz (c) nie jest beneficjentem finansowania
udzielonego w ramach Programu.

Na potrzeby ustalenia statusu MSP przez pracownika rozumie sie
osobe zatrudniong na podstawie umowy o prace, przy czym za
pracownikdw nie uwaza sie pracownikdw na urlopach
macierzynskich, ojcowskich, rodzicielskich, wychowawczych i
zatrudnionych w celu przygotowania zawodowego.

Dla unikniecia watpliwosci definicji ,,Pracownika” z niniejszego
Regulaminu nie stosuje sie.

Okreélenie statusu MSP powinno uwzglednia¢ inne warunki
okre$lone w treéci Regulaminu MSP oraz Zataczniku | do
Rozporzadzenia Pomocowego.

Dla unikniecia watpliwosci, dla przekroczenia maksymalnego
progu zatrudnienia dla MSP (prég 249 pracownikdw), na potrzeby
ustalenia statusu MSP, nie jest konieczne jego przekroczenie o
peten etat (tj. wystarczajgce jest zatrudnienie powyzej ustalonego
progu o jakgkolwiek czes¢ etatu).

NUTS I

ma znaczenie nadane w Rozporzgdzeniu (WE) Nr 1059/2003
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 maja 2003 roku w
sprawie ustalenia wspdlnej klasyfikacji Jednostek Terytorialnych
do Celdw Statystycznych (NUTS).

Osoba Powigzana

oznacza kazdego cztonka organu PFR, kazdego pracownika PFR
lub osobe fizyczng $wiadczgcg na rzecz PFR ustugi na podstawie
umowy zlecenia, umowy o $wiadczenie ustug, umowy doradczej,
kontraktu menadzerskiego Iub jakiejkolwiek innej umowy
cywilnoprawnej o zblizonej naturze.

Partner Programu

oznacza Agenta, KIR oraz kazdg inng osobe (inng niz Osoba
Powigzana), ktérej PFR powierza wykonanie czesci swoich
obowigzkdéw wynikajgcych z umow zawartych z Powierzajgcym,
lub ktéra obstuguje Program.

PFR lub Polski Fundusz Rozwoju

oznacza Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie.

Pomocowe Finansowanie
Kapitatowe

oznacza Finansowanie  Programowe  udzielane  Duzym
Przedsiebiorcom w  postaci obejmowania przez PFR
Instrumentow Kapitatowych Duzych Przedsiebiorcow.

Powierzajacy

oznacza Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Rozwoju
dziatajgcego w porozumieniu z Ministrem Finansow.

oznacza krotkoterminowg pozyczke ptynnosciows, o udzielenie
ktérej PFR  moze sie zwréci¢ do  Powierzajgcego
reprezentowanego przez Ministra Finanséw w przypadku, gdy
$rodki pozyskane w ramach Finansowania Zewnetrznego nie bedg

Pozyczka w jakimkolwiek czasie wystarczajgce do pokrycia jakichkolwiek
zobowigzan PFR w ramach Finansowania Programowego, przy
czym decyzja o udzieleniu takiej pozyczki zostanie ostatecznie
podjeta przez Powierzajgcego.
oznacza osobe fizyczna:

Pracownik

1) ktora zgodnie z przepisami polskiego prawa pozostaje z
pracodawcg w stosunku pracy oraz zostata zgtoszona przez
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pracodawce do ubezpieczenia spotecznego na dzien ustalania
stanu zatrudnienia Przedsiebiorcy na potrzeby Programu, z
zastrzezeniem, ze stan zatrudnienia okresla sie w przeliczeniu
na pefny wymiar czasu pracy; oraz

2) wspotpracujgcg z Przedsiebiorcg, niezaleznie od formy
prawnej (w  szczegdlnosci na  podstawie  umow
cywilnoprawnych — umowy zlecenia lub umowy o dzieto),
ktéra byta zgtoszona przez Przedsiebiorce do ubezpieczenia
spotecznego, na dzien ustalania stanu zatrudnienia na
potrzeby Programu.

Program MSP

oznacza rzadowy program udzielania przez PFR wsparcia
Mikroprzedsiebiorcom oraz MSP pt. , Tarcza finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla Matych i Srednich Firm”.

Prawo Przedsiebiorcéw

oznacza ustawe z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo przedsiebiorcow.

Prawo Pocztowe

oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe.

Prawo Restrukturyzacyjne

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

Prawo Upadtfosciowe

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtoSciowe.

Procedura KYC ,, Tarcza”

oznacza procedure dokonania identyfikacji Przedsiebiorcy
ubiegajgcego sie o Wsparcie oraz dokonania oceny ryzyka
zwigzanego z tym Przedsiebiorcg w kontekscie prania pieniedzy i
finansowania terroryzmu.

oznacza rzadowy program udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego z wykorzystaniem odpowiednich Instrumentéw

Program Finansowania Programowego, opisany w Dokumencie Programu
Tarczy DP.
oznacza dostarczenie kapitatu istotnego z perspektywy
Program Sektorowy zwalczania skutkow COVID-19 w postaci np. programu

finansowego w zakresie technologii medycznych.

Przedsiebiorca

oznacza przedsiebiorce w rozumieniu art. 4 ust. 1 i 2 Prawa
Przedsiebiorcdw, wnioskujgcego do PFR o udzielenie
Finansowania Programowego w zwigzku z Programem lub
ktéremu udzielono Finansowania Programowego w zwigzku z
Programem.

Przedsiebiorstwa Partnerskie

oznacza  wszystkie  przedsiebiorstwa, ktére nie  s3
Przedsiebiorstwami Powigzanymi, oraz miedzy ktérymi istniejq
nastepujgce zwigzki — przedsiebiorstwo (przedsiebiorstwo
wyzszego szczebla) posiada, samodzielnie lub wspdlnie z co
najmniej jednym Przedsiebiorstwem Powigzanym, co najmniej
25% kapitatu innego przedsiebiorstwa (przedsiebiorstwa nizszego
szczebla) lub praw gtosu w takim przedsiebiorstwie.

Przy ocenie zwigzkdéw pomiedzy przedsiebiorstwami nalezy
uwzgledni¢ réwniez inne warunki okreslone w tresci niniejszego
Regulaminu oraz odpowiednio Zatgczniku | do Rozporzadzenia
Pomocowego.

Przedsiebiorstwa Powigzane

oznaczajg przedsiebiorstwa, ktére pozostajg w jednym z
ponizszych zwigzkdéw: (i) przedsiebiorstwo ma wiekszos¢ praw
gtosu w innym przedsiebiorstwie w roli udziatowca/akcjonariusza
lub cztonka, (ii) przedsiebiorstwo ma prawo wyznaczy¢ lub
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odwota¢ wiekszo$¢ cztonkdéw organu administracyjnego,
zarzadzajgcego lub nadzorczego innego przedsiebiorstwa, (iii)
przedsiebiorstwo ma prawo wywiera¢ dominujgcy wptyw na inne
przedsiebiorstwo na podstawie umowy zawartej z tym
przedsiebiorstwem lub postanowien w jego statucie lub umowie
spotki, (iv) przedsiebiorstwo bedace
udziatowcem/akcjonariuszem lub cztonkiem innego
przedsiebiorstwa kontroluje samodzielnie, na mocy umowy z
innymi  udziatowcami/akcjonariuszami lub cztonkami tego
przedsiebiorstwa, wiekszos¢ praw gtosu
udziatowcow/akcjonariuszy lub cztonkdéw w tym
przedsiebiorstwie.

Przy ocenie zwigzkdéw pomiedzy przedsiebiorstwami nalezy
uwzgledni¢ rowniez inne warunki okreslone w tresci niniejszego
Regulaminu oraz odpowiednio Zatgczniku | do Rozporzadzenia
Pomocowego.

Przedsiebiorstwo znajdujace sie
w trudnej sytuacji

oznacza przedsiebiorstwo znajdujgce sie w trudnej sytuacji w
rozumieniu art. 2 pkt 18) Rozporzadzenia Pomocowego, art. 2 pkt
14 rozporzgdzenia Komisji (UE) nr 702/2014 z dnia 25 czerwca
2014 r. uznajgce niektodre kategorie pomocy w sektorach rolnym i
leSnym oraz na obszarach wiejskich za zgodne z rynkiem
wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U. L 193 21.7.2014,s. 1) lub
art. 3 pkt 5 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1388/2014 z dnia 16
grudnia 2014 r. uznajace niektore kategorie pomocy udzielanej
przedsiebiorstwom prowadzacym dziatalno$¢ w  zakresie
produkgji, przetwdrstwa i wprowadzania do obrotu produktow
rybotdwstwa i akwakultury za zgodne z rynkiem wewnetrznym w
zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (Dz.U. L 369 z 24.12.2014, s. 37).

Raj Podatkowy

oznacza ,raj podatkowy” w rozumieniu Konkluzji Rady UE w
sprawie zrewidowanej listy panstw nie wspodtpracujgcych w
celach podatkowych (2020/C 64/03) — Konkluzja Rady UE
dostepna jest pod nastepujgcym linkiem  https://eur-
lex.europa.eu/legal-
content/PL/TXT/PDF/?uri=0J:C:2020:064:FULL&from=EN.

Regulamin

oznacza niniejszy Regulamin ubiegania sie o udziat w Programie.

Regulamin MSP

oznacza regulamin ubiegania sie o udziat w Programie MSP.

Rezim Pomocy Publicznej

oznacza udzielanie Finansowania Programowego w sposéb, ktory
kwalifikuje $rodki uzyskane przez Przedsiebiorce jako pomoc
publiczng w rozumieniu wtasciwych przepisdow prawa polskiego i
prawa Unii Europejskie;j.

Rozporzgdzenie MAR

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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Rozporzadzenie Pomocowe

oznacza Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17
czerwca 2014 r. uznajgce niektére rodzaje pomocy za zgodne z
rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu
(Dz. Urz UE L187/1 1z 26.6.2014).

Rynkowe Finansowanie
Kapitatowe

oznacza Finansowanie  Programowe  udzielane  Duzym
Przedsiebiorcom w postaci obejmowania lub nabywania na
zasadach rynkowych przez PFR Instrumentow Kapitatowych
Duzych Przedsiebiorcéw, przy czym obejmowanie lub nabywanie
musi odbywacd sie na zasadzie pari passu z nowymi inwestorami
lub po spetnieniu Testu Prywatnego Inwestora.

Tarcza Antykryzysowa

oznacza polityke gospodarczg Rzadu RP majacg na celu
przeciwdziatanie  spotecznym i gospodarczym = skutkom
wywofanym przez COVID-19, ktdrej celem jest ochrona miejsc
pracy, funkcjonowania gospodarki i zapewnienie bezpieczenstwa
finansowego oraz zdrowotnego obywateli.

Test Prywatnego Inwestora

oznacza test dziatania PFR potwierdzajacy realizowanie przez PFR
Rynkowego Finansowania Kapitatowego zgodnie z normalnymi
warunkami rynkowymi poprzez weryfikacje, czy w podobnych
okolicznosciach inwestor prywatny poréwnywalnej wielkosci,
dziatajgcy w normalnych warunkach gospodarki rynkowej, bytby
sktonny dokonac takiej samej inwestycji jak PFR, przy czym
dziatanie PFR zgodne z Testem Prywatnego Inwestora nie stanowi
pomocy publicznej w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa
polskiego i prawa Unii Europejskiej.

Umowa Ustug Finansowych

oznacza umowe o $wiadczenie ustug finansowych, na mocy ktérej
PFR powierza Agentowi realizacje okreslonych w jej tresci
czynnosci  faktycznych i prawnych zwigzanych z realizacjg
Programu.

Ustawa AML

oznacza ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Ustawa o COVID-19

oznacza ustawe z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i
zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz
wywotanych nimi sytuacji kryzysowych.

Ustawa o Dziatach Administracji

oznacza ustawe z dnia 4 wrzesnia 1997 r. o dziatach administracji
rzgdowej.

Ustawa o Rachunkowosci

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Ustawa o SIR

oznacza ustawe z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytugji
rozwoju.

Warunki Programowe

oznaczajg wszelkie warunki, oswiadczenia, wymogi lub kryteria

determinujgce  jakiekolwiek  uprawnienia lub  obowigzki

Przedsiebiorcy zwigzane z Programem i Finansowaniem

Programowym, w tym, w szczegdlnosci, warunki determinujgce:

1) mozliwos¢ ubiegania sie przez Przedsiebiorce o udziat w
Programie;

2) wysokos¢ Finansowania
otrzymac Przedsiebiorca;

3) zwolnienie Przedsiebiorcy z obowigzku zwrotu lub sptaty
czes$ci Finansowania Programowego;

4) okreslone w Programie, Dokumentach Programowych i
przepisach bezwzglednie obowigzujgcego prawa.

Programowego, ktére moze
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Whniosek

oznacza wniosek ztozony przez Duzego Przedsiebiorce do PFR, za
posrednictwem strony internetowej www.pfrsa.pl, o udzielenie
Finansowania Programowego w zwigzku z Programem.

Whiosek Notyfikacyjny

oznacza wszelkie wnioski notyfikacyjne, skierowane przez
Rzeczpospolitg Polskg do Komisji Europejskiej w odniesieniu do
pomocy publicznej udzielanej w ramach Programu.

Zasada Racjonalnej
Uznaniowosci

oznacza zasade, zgodnie z ktérg PFR ma prawo podjg¢ decyzje
dotyczacg jakiegokolwiek aspektu okreslonej czynnosci faktyczne;j
lub prawnej, w tym w szczegdlnosci dotyczacg podjecia lub
zaniechania podjecia tej czynnosci, tresci lub formy tej czynnosci
oraz sposobu lub kosztu podjecia tej czynnosci wedtug swojego
swobodnego uznania, (i) dziatajgc racjonalnie wedtug wtasnej
profesjonalnej oceny, (ii) z uwzglednieniem wywazenia stusznych
interesdw Powierzajgcego, Przedsiebiorcow i PFR (zgodnie z
wtasnym najlepszym zrozumieniem natury tych intereséw przez
PFR) oraz (iii) majac na uwadze jak najpetniejszg realizacje celéw
Programu (zgodnie z wiasnym najlepszym zrozumieniem natury
tych celéw przez PFR).
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ROZDZIAt I1l. WARUNKI UBIEGANIA SIE O UDZIAt W PROGRAMIE

§3
Beneficjenci Programu i warunki udzielenia Finansowania Programowego

1. Warunkiem ztozenia Wniosku o skorzystanie z Finansowania Programowego jest uprzednie
zaakceptowanie przez Przedsiebiorce niniejszego Regulaminu, a nastepnie poddanie sie
weryfikacji pod katem spetniania wszystkich wymogdw i kryteriow okreslonych w niniejszym
Regulaminie, Programie, wszelkich innych odpowiednich Dokumentach Programowych oraz
obowigzujgcych przepisach prawa.

2. Oudziat w Programie mogg ubiegac sie Przedsiebiorcy spetniajacy kryteria Duzego Przedsiebiorcy
(w tym Przedsiebiorcy, ktorzy kwalifikujg sie jako Duzi Przedsiebiorcy na podstawie § 3 ust. 11).
Dla unikniecia watpliwosci:

a) przy ustalaniu, czy dany MSP kwalifikuje sie jako Duzy Przedsiebiorca poprzez

wyczerpanie maksymalnych mozliwosci otrzymania finansowania z Programu MSP”
rozumie sie udzielenie przez PFR danemu MSP wsparcia z Programu MSP w wysoko$ci
uznanej lub ustalonej przez PFR za maksymalng dla danego MSP zgodnie z zasadami
Programu MSP, a nie w wysokosci maksymalnego wsparcia, ktére potencjalnie
przystuguje MSP w ramach Programu MSP (tj. MSP w celu uzyskania wsparcia w ramach
Programu musi w pierwszej kolejnosci uzyska¢ swoje maksymalne wsparcie w ramach
Programu MSP); oraz

b) dla przekroczenia minimalnego progu zatrudnienia okreslonego w definicji Duzego
Przedsiebiorcy dla duzego przedsiebiorstwa (tj. prég 249 pracownikéw), jaki i MSP (4j.
prég 150 pracownikdw) nie jest konieczne jego przekroczenie o peten etat (tj.
wystarczajgce jest zatrudnienie powyzej wtasciwego progu o jakgkolwiek czes¢ etatu).

3. W Programie mogg wzig¢ udziat wytgcznie Przedsiebiorcy:

a)

b)

ktdrzy prowadzili dziatalnos$¢ na dzien 31 grudnia 2019 r;

ktorzy na dzien 31 grudnia 2019 r. lub na dzien podpisania stosownych Dokumentow
Finansowania Programowego nie zalegali z ptatnosciami podatkéow i sktadek na
ubezpieczenia spoteczne, przy czym: (i) roztozenie ptatnosci na raty lub jej odroczenie, lub
(i) zaleganie z ptatnosciami podatkéw i sktadek na ubezpieczenie spoteczne
nieprzekraczajgce trzykrotnosci wartosci optaty pobieranej przez operatora wyznaczonego
W rozumieniu ustawy Prawo Pocztowe za traktowanie przesyiki listowej jako przesyiki
poleconej, nie jest uznawane za zalegtos$¢;

ktdrzy nie prowadzg dziatalnosci w zakresie:

i. produktéw lub ustug, ktére mogg skutkowaé ograniczaniem badZ naruszaniem
wolnosci indywidualnych lub/oraz praw cztowieka;

ii. dziatalnosci prowadzonej przez instytucje kredytowe, spodtdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe, firmy inwestycyjne, instytucje pozyczkowe, zaktady
ubezpieczen, zaktady reasekuracji, fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne i
inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz podmioty zarzgdzajgce
aktywami, dostawcow ustug ptatniczych oraz inne instytucje finansowe, a takze
agencje ratingowe;
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iii. dziatalnosci w segmencie nieruchomosci komercyjnych oraz dziatalnosci
deweloperskiej w odniesieniu do nieruchomosci;

iv. obszaréw watpliwych z powoddéw etyczno-moralnych;

d) ktorzy na dzien sktadania Wniosku lub na dzien podpisania stosownych Dokumentéw
Finansowania Programowego nie byli w likwidacji, upadtosci lub restrukturyzacji na
podstawie prawa polskiego;

e) (i) ktérzy, posiadajg rezydencje podatkowg na terenie Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, (ii) ktérzy sg zarejestrowani na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, oraz
(iii) ktérych Gtéwny Beneficjent Rzeczywisty nie posiada rezydencji podatkowej w Raju
Podatkowym. Odejscie od zasady dotyczacej rezydencji podatkowej mozliwe jest w sytuacji
zobowigzania danego Przedsiebiorcy lub jego Gtéwnego Beneficjenta Rzeczywistego do
przeniesienia rezydencji podatkowej na teren Europejskiego Obszaru Gospodarczego w
terminie do 9 miesiecy od dnia udzielenia Finansowania Programowego w ramach
Programu;

f)  ktérzy spetniajg jeden z ponizszych warunkéw:

i. odnotowujg spadek obrotéw gospodarczych (przychoddw ze sprzedazy) w ujeciu
wartosciowym, o co najmniej 25% w dowolnym miesigcu kalendarzowym po 1 lutego
2020 r. w pordownaniu do poprzedniego miesigca kalendarzowego lub analogicznego
miesigca kalendarzowego ubiegtego roku w zwigzku z zaktéceniami w
funkcjonowaniu gospodarki na skutek COVID-19;

ii. utracili zdolnos$¢ produkgji lub Swiadczenia ustug albo odbioru produktdow lub ustug
przez zamawiajgcych w zwigzku z brakiem dostepnosci komponentdéw lub zasobdw
w zwigzku z COVID-19;

iii. nie otrzymujg ptatnosci z tytutu sprzedazy na skutek COVID-19 w kwocie
przekraczajgcej 25% naleznosci;

iv. z powodu zaktdcen w funkcjonowaniu rynku finansowego nie majg dostepu do rynku
kapitatowego lub limitéw kredytowych w zwigzku z nowymi kontraktami;

v. sguczestnikami Programéw Sektorowych;

g) ktorzy przejdg pozytywnie wynik procesu badania due diligence, w tym w szczegdlnosci w
zakresie Procedury KYC ,Tarcza”, lub potwierdzajgcego badania (tzw. confirmatory due
dilligence) przeprowadzonego przez PFR (lub jego doradcow) lub w formie tzw. vendors due
dilligence.

4. W przypadku Finansowania Ptynnos$ciowego, Finansowania Preferencyjnego oraz Pomocowego
Finansowania Kapitatowego, o udziat w Programie mogg ubiegac sie Przedsiebiorcy, ktérzy
dodatkowo na dzier 31 grudnia 2019 r. nie byli Przedsiebiorstwami znajdujgcymi sie w trudnej
sytuacjil.

! Dla unikniecia watpliwosci, zgodnie z Rozporzadzeniem Pomocowym, rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 702/2014 z dnia 25
czerwca 2014 r. uznajacym niektore kategorie pomocy w sektorach rolnym i lesnym oraz na obszarach wiejskich za zgodne z
rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej lub rozporzgdzeniem
Komisji (UE) nr 1388/2014 z dnia 16 grudnia 2014 r. uznajgcym niektére kategorie pomocy udzielanej przedsiebiorstwom
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5. W przypadku Finansowania Preferencyjnego, o udziat w Programie mogg ubiegaé sie
Przedsiebiorcy, ktdrzy przedstawili plan restrukturyzacji i projekcje finansowe, uwiarygadniajgce
uzyskanie rentownosci finansowej po zakonczeniu kryzysu w zwigzku z COVID-19.

6. W przypadku Pomocowego Finansowania Kapitatowego, o udziat w Programie mogg ubiegac sie
Przedsiebiorcy, ktdrzy spetniajg nastepujgce dodatkowe warunki:

a) bez wsparcia udzielanego w ramach Programu zaprzestaliby prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej lub mieliby powazne trudnosci z dalszym prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej, przy czym takie trudnosci mogg by¢ wyrazone w szczegdlnosci pogorszeniem
wskaznika zadtuzenia kapitatow wtasnych (ang. debt-to-equity ratio) dla Przedsiebiorcy lub
podobnego wskaznika; oraz

b) wykorzystali mozliwosci pozyskania finansowania na rynku, a $rodki pomocy publicznej
dostepne w Polsce pozwalajgce pokry¢ potrzeby ptynnosciowe sg niewystarczajgce w
zapewnieniu dalszego istnienia danego Przedsiebiorcy.

c) wykazali, ze utrata przez nich stabilnosci finansowej moze spowodowac powazne spoteczne
trudnosci lub powazne niedoskonatosci rynku, w tym wykazali co najmniej jedno z
ponizszych zdarzen:

a) stopa bezrobocia w danym regionie lub danych regionach (na poziomie NUTS II):

i. jestwyzsza od $redniej unijnej, utrzymuje sie na statym poziomie oraz towarzyszg jej
trudnosci zwigzane z tworzeniem nowych miejsc pracy w danym regionie lub w
danych regionach; albo

ii. jest wyzsza od $redniej krajowej, utrzymuje sie na statym poziomie oraz towarzyszg
jej trudnosci zwigzane z tworzeniem nowych miejsc pracy w danym regionie lub w
danych regionach;

b) istnieje ryzyko przerwania $wiadczenia waznej ustugi, ktorg trudno jest zastgpi¢ i w
przypadku ktérej konkurentom trudno bytoby zacza¢ jg Swiadczyé (na przyktad
dostarczanie infrastruktury krajowej);

c) opuszczenie rynku przez Przedsiebiorce odgrywajgcego wazng role systemowg w danym
regionie lub sektorze miatoby negatywne konsekwencje (na przyktad jezel
Przedsiebiorca jest dostawcg waznych czynnikow produkgji);

d) istnieje ryzyko trwatego przerwania ciggtosci swiadczenia ustug w ogdlnym interesie
gospodarczym;

e) niedoskonatosci rynkow kredytowych lub niewtasciwe zachety stosowane na tych
rynkach doprowadzityby do bankructwa Przedsiebiorcy;

f) opuszczenie rynku przez danego Przedsiebiorce doprowadzitoby do nieodwracalnej
utraty waznej wiedzy technicznej lub umiejetnosci; lub

g) mogg pojawic sie inne podobne do wyzej wymienionych, trudne sytuacje, przy czym
prawdopodobienstwo to powinno zostaé nalezycie uzasadnione przez Przedsiebiorce.

prowadzacym dziatalnos¢ w zakresie produkcji, przetwodrstwa i wprowadzania do obrotu produktéw rybotéwstwa i
akwakultury za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
analiza dotyczaca trudnej sytuacji powinna by¢ dokonywana w odniesieniu zaréwno do Przedsiebiorcy jako pojedynczego
podmiotu oraz jako jednostki gospodarczej tj. Przedsiebiorcy i jego Przedsiebiorstw Powigzanych.
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10.

11.

12.

13.

14.

Warunkiem otrzymania Finansowania Inwestycyjnego jest réwniez przedstawienie wieloletniej
strategii, projekcji finansowych lub planu restrukturyzacji, uwiarygadniajgcych osiggniecie
rentownosci finansowe;j.

Jezeli Finansowanie Programowe miatoby by¢ udzielane Duzemu Przedsiebiorcy dziatajgcemu w
formie spdtki osobowej warunkiem udzielenia takiego Finansowania moze byc¢ przeksztatcenie
spotki osobowej w spotke kapitatowa.

Udzielenie Finansowania Programowego przez PFR Przedsiebiorcy jest rowniez uzaleznione od
zgodnosci Finansowania Programowego z dziataniami notyfikowanymi Komisji Europejskiej, z
odpowiednimi Decyzjami Komisji Europejskiej i poprzedzajgcymi je Wnioskami Notyfikacyjnymi,
dotyczacymi zasad i warunkéw udzielania Finansowania Programowego w Rezimie Pomocy
Publicznej, w szczegdlnosci zasadami kumulacji pomocy publicznej wskazanymi w odpowiednich
Decyzjach Komisji Europejskiej i poprzedzajacych je Wnioskach Notyfikacyjnych.

Udzielenie Finansowania Programowego przez PFR Przedsiebiorcy moze by¢ rowniez uzaleznione
od uzyskania stosownych zgdéd organdw administracji publicznej, w tym w szczegdlnosci
stosownych zgdd organéw ochrony konkurencji na dokonanie koncentracji.

MSP, ktéry na potrzeby Programu kwalifikuje sie jako Duzy Przedsiebiorca i moze ubiega¢ sie o
wsparcie w ramach Programu bedzie uprawniony do ztozenia Wniosku z chwilg otrzymania
swojego maksymalnego wsparcia w ramach Programu MSP gdy jego kwota wsparcia w ramach
Programu MSP bedzie ostateczna, tj. w szczegdlnosci wéwczas, gdy Przedsiebiorca otrzymat
wsparcie w ramach Programu MSP w petnej kwocie, o ktérg wnioskowat lub gdy Przedsiebiorca
wprawdzie nie otrzymat w ramach Programu MSP petnej kwoty, o ktérg wnioskowat, lecz
skorzystat juz w petni z procedury odwotawczej w ramach Programu MSP lub uptynety terminy
do skorzystania z procedury odwofawczej przewidzianej Programem MSP. Dla unikniecia
watpliwosci — Przedsiebiorca, ktdry nie ztozyt w ogdle wniosku o wsparcie w ramach Programu
MSP nie bedzie uprawniony do ztozenia Wniosku w ramach Programu.

Okreslajgc status Duzego Przedsiebiorcy, Przedsiebiorca jest zobowigzany zweryfikowaé, czy
zachodzg po jego stronie powigzania w ramach relacji tgczgcych go z innymi przedsiebiorstwami
(m.in. w ramach grup kapitatowych), ktére mogg miec¢ nastepujgcy charakter i w razie
koniecznosci sumowac dane dotyczace przedsiebiorstw zwigzanych z nim w nastepujgcy sposob:
(i) w przypadku gdy wobec danego Przedsiebiorcy wystepujg Przedsiebiorstwa Powigzane — do
jego danych w zakresie liczby pracownikdw oraz rocznego obrotu i sumy bilansowej dolicza sie w
catosci dane Przedsiebiorstw Powigzanych, (ii) w przypadku gdy wobec danego Przedsiebiorcy
wystepujg Przedsiebiorstwa Partnerskie — do jego danych w zakresie liczby pracownikéw oraz
rocznego obrotu i sumy bilansowej dolicza sie dane Przedsiebiorstw Partnerskich proporcjonalnie
do procentowego udziatu w kapitale lub prawach gtosu (z tym ze nalezy wzigé pod uwage wyzszy
udziat). Przedsiebiorce mozna jednak zakwalifikowaé jako samodzielnego i w zwigzku z tym
niemajgcego zadnych Przedsiebiorstw Partnerskich, nawet jesli Inwestorzy osiggneli lub
przekroczyli putap 25%, pod warunkiem ze nie sg oni Przedsiebiorstwem Powigzanym,
indywidualnie ani wspdlnie, z danym Przedsiebiorca.

Przedsiebiorstwa, ktdore pozostajg w jednym ze zwigzkdw opisanych w ramach definicji
Przedsiebiorstwa Powigzanego za posrednictwem co najmniej jednego przedsiebiorstwa, lub
jednego z Inwestordw, rowniez uznaje sie za Przedsiebiorstwa Powigzane.

Przedsiebiorstwa pozostajgce w jednym ze zwigzkdw opisanych w ramach definicji
Przedsiebiorstwa Powigzanego za posrednictwem osoby fizycznej lub grupy osoéb fizycznych
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dziatajgcych wspdlnie réwniez uznaje sie za Przedsiebiorstwa Powigzane, jezeli prowadzg one
swojg dziatalnosc¢ lub czesc dziatalnosci na tym samym rynku wiasciwym lub rynkach pokrewnych,
przy czym za ,rynek pokrewny” uwaza sie rynek dla danego produktu lub ustugi znajdujacy sie
bezposrednio na wyzszym lub nizszym szczeblu rynku w stosunku do rynku wtasciwego.

Zawsze Duzym Przedsiebiorcg bedzie taki podmiot, ktérego 25% lub wiecej kapitatu lub praw
gtosu jest kontrolowane bezposrednio lub posrednio, wspdlnie lub indywidualnie, przez co
najmniej jeden organ publiczny, w tym szczegdlnosci przez Skarb Panstwa lub jednostke
samorzadu terytorialnego, chyba 7Ze organ ten jest on Inwestorem niebedgcym
Przedsiebiorstwem Powigzanym (np. sytuacja, w ktdrej pomiedzy (i) jednostkg samorzadu
terytorialnego, ktérej budzet nie przekracza rocznie réwnowartosci w PLN kwoty 10.000.000 EUR
oraz liczba mieszkancow nie przekracza 5.000 mieszkancoéw, a (ii) jej spotkg komunalng, nie
wystepuje zaden ze zwigzkdw wskazanych w definicji Przedsiebiorstwa Powigzanego).

W  przypadku Duzego Przedsiebiorcy majgcego  Przedsiebiorstwo  Partnerskie lub
Przedsiebiorstwa Powigzane dane, w tym dane dotyczace liczby personelu, okresla sie na
podstawie ksigg rachunkowych i innych danych przedsiebiorstwa Iub, jezeli istniejg,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego danego przedsiebiorstwa lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego innego przedsiebiorstwa, w ktérym ujete jest dane przedsiebiorstwo.

Do ustalenia statusu Duzego Przedsiebiorcy (wraz z Przedsiebiorstwami Powigzanymi oraz
Przedsiebiorstwami Partnerskimi) odpowiednio stosuje sie warunki z Zatgcznika | Rozporzadzenia
Pomocowego.

Dla unikniecia watpliwosci, dla celéw ustalenia statusu Przedsiebiorcy jako Duzego Przedsiebiorcy
Przedsiebiorca musi sam (tj. z wylfgczeniem pracownikéw zatrudnionych przez jego
Przedsiebiorstwa Partnerskie oraz Przedsiebiorstwa Powigzane) zatrudnia¢ co najmniej jednego
pracownika (przy czym nie musi by¢ to zatrudnienie na peten etat) na dziert 31 grudnia 2019 .

Warunkami udzielenia Finansowania Programowego przez PFR Przedsiebiorcy spetniajgcemu
wszystkie witasciwe danemu Finansowaniu Programowemu wstepne warunki i kryteria
wymienione powyzej, s3:

b) akceptacja przez Przedsiebiorce warunkéw i zasad ubiegania sie i udzielania Finansowania
Programowego okreslonych w Regulaminie;

c) dostepnosé srodkéw w ramach Programu oraz brak uptywu okresu obowigzywania
Programu;

d) ztozenie whasciwego, prawidtowo wypetnionego i kompletnego Wniosku wraz z niezbednymi
zatgcznikami;

e) pozytywne rozpatrzenie Wniosku przez PFR;

f)  w zakresie Finansowania Preferencyjnego i Finansowania Ptynnosciowego - Przedsiebiorca
bedzie zobowigzany do zatozenia rachunku bankowego w PKO BP S.A., ktory dziata jako
Agent;

g) zawarcie przez Przedsiebiorce z PFR prawnie wigzgcych Dokumentdéw Finansowania
Programowego oraz spetnienie okreslonych tam warunkdw zawieszajacych.

W sytuacji gdy Przedsiebiorca lub podmioty tworzace z nim jeden organizm gospodarczy w
rozumieniu Rezimu Pomocy Publicznej jest zobowigzany do zwrotu udzielonej pomocy publicznej,
co do ktdrej Komisja Europejska wydata decyzje o obowigzku zwrotu pomocy do czasu wykonania
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przez Przedsiebiorce tego obowigzku, Przedsiebiorcy nie moze zosta¢ udzielone Finansowanie
Pomocowe w Rezimie Pomocy Publicznej, a w przypadku jego wczesniejszego udzielenia -
wyptacone temu Przedsiebiorcy, chyba Ze wskutek wniesionego odwofania zostanie zawieszone
wykonanie decyzji Komisji Europejskie;.

Przedsiebiorca moze korzystac z wiecej niz jednego Instrumentu Finansowania Programowego,
pod warunkiem, ze nie narusza to obowigzujgcych przepiséw prawa i decyzji odpowiednich
organdw, w tym Komisji Europejskiej, w szczegdlnosci dotyczacych zasad kumulacji w Rezimie
Pomocy Publicznej.

Wyrazone w euro wielkosci, ktére dotyczg definicji Duzego Przedsiebiorcy, Mikroprzedsiebiorcy i
MSP (w tym w zakresie Przedsiebiorstw Powigzanych oraz Przedsiebiorstw Partnerskich) przelicza
sie na ztote wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu 31 grudnia
2019r.

ROZDZIAt V. ZASADY | TRYB PROCESOWANIA WNIOSKOW | WERYFIKACJI WARUNKOW
PROGRAMOWYCH

§4
Zasady sktadania Wnioskow

Finansowanie Programowe udzielane jest w oparciu o sktadany przez Przedsiebiorce Wniosek o
udzielenie finansowania podlegajgcy ocenie przez PFR.

Whniosek nalezy ztozy¢ drogg elektroniczng za posrednictwem formularza aplikacyjnego
dostepnego na stronie www.pfrsa.pl, co bedzie mozliwe niezwtocznie po akceptacji niniejszego
Regulaminu oraz dodatkowych oswiadczen.

We Whniosku o udzielenie Finansowania Programowego, Przedsiebiorca jest zobowigzany ztozy¢
wszystkie wymagane o$wiadczenia pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktadanie
fatszywych i nierzetelnych oswiadczen, a takze dokona¢ wyboru preferowanej formy
Finansowania Programowego, przy czym Przedsiebiorca moze wybra¢ wiecej niz jeden z
Instrumentéw Finansowania Programowego.

PFR okreslit wzdor Wniosku wraz z objasnieniami co do sposobu jego wypetnienia i ztozenia, a takze
informacja o koniecznosci dotgczenia dokumentéw potwierdzajgcych dane i informacje
dotyczgce Przedsiebiorcy i jego sytuacji finansowej oraz tryb jego sktadania, jak rowniez
komunikat o koniecznosci ztozenia przez Przedsiebiorce o$wiadczenia o odpowiedzialnosci karnej
za sktadanie fatszywych i nierzetelnych oswiadczen, kierujgc sie w szczegodlnosci potrzebg
rzetelnego udokumentowania danych niezbednych do przyznania Finansowania Programowego,
w interesie ogdtu aplikujgcych Przedsiebiorcéw. Wzér Whniosku moze ulec zmianie w trakcie
trwania Programu. Przedsiebiorcy nie powinni ingerowa¢ w elementy sktadowe Wniosku, w
szczegdlnosci w zakresie zmiany formut, ustawien lub innych paramentéw arkusza kalkulacyjnego
stanowigcego zatgcznik do Wniosku.

W szczegdlnie uzasadnionych sytuacjach, w przypadku brakéw formalnych Wniosku PFR moze
wezwac Przedsiebiorce do jego uzupetnienia.

Postepowanie zwigzane z udzieleniem Finansowania Programowego, w tym - w szczegdlnosci -
ztozenie Wniosku, odrzucenie Wniosku oraz inne czynnosci w toku postepowania zwigzanego z
udzieleniem Finansowania Programowego, z wyjgtkiem zawarcia Dokumentéw Finansowania
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Programowego, na podstawie ktérych udzielone zostanie Finansowanie Programowe, jest co do
zasady prowadzone za pomocg srodkow komunikacji elektronicznej.

Z uwagi na nadzwyczajny charakter Programu i celem zapewnienia podstawowego zatozenia
Programu, jakim jest efektywnos$¢ i szybkos$é rozpoznawania Wnioskéw, w interesie wszystkich
aplikujacych  Przedsiebiorcow procedura rozpoznawania tych Wnioskow nie przewiduje
mozliwosci odwotania sie od decyzji PFR o przyznaniu lub odmowie przyznania Finansowania
Programowego, w tym w zakresie zaproponowanych warunkéw udzielania Finansowania
Programowego lub kwoty umorzenia (w zakresie Finansowania Preferencyjnego). PFR jest
uprawniony do okreslenia szczegétowych kryteridow i termindw rozpatrywania Wnioskdéw.

PFR moze doprecyzowac niektére warunki, w tym w szczegdlnosci PFR moze uzgodni¢ z
Powierzajgcym reprezentowanym przez Ministra Rozwoju bardziej szczegdtowq liste wytgczen
sektorowych, o ktérych mowa w § 3 ust. 3 lit. ¢) powyzej.

Przedsiebiorca ma mozliwo$¢ wycofania sie z procesu udzielania Finansowania Programowego
na kazdym etapie, sktadajgc w tym celu PFR stosowne o$wiadczenie.

W  przypadku checi zmiany Instrumentu Finansowania Programowego, Przedsiebiorca
zobowigzany jest ztozy¢ nowy Wniosek na inny Instrument(y) Finansowania Programowego.

W celu uzyskania Finansowania Programowego, Przedsiebiorcy powinni ztozy¢ Whiosek nie
pdzniej niz do 31 marca 2021 roku.

§5
Zasady rozpatrywania Wnioskow

Pierwszenstwo rozpoznania i akceptacji bedg miaty Whnioski, ktére zgodnie z procedurami
ustalonymi przez PFR bedg kompletne i nieobarczone brakami utrudniajgcymi ich pilne
przeprocesowanie. PFR, rozpatrujagc Wnioski, moze wzig¢ pod uwage inne kryteria, w tym w
szczegblnosci pilnos¢ potrzeb finansowych danego Przedsiebiorcy, liczbe zatrudnionych
Pracownikow lub znaczenie Przedsiebiorcy dla gospodarki Polski. PFR zastrzega sobie prawo, ze
w przypadku znacznego zainteresowania uczestnictwem w Programie, cze$¢ wnioskdw moze nie
zostac skierowana do prac analitycznych, a tym samym nie zostac¢ rozpatrzona.

Udzielanie Finansowania Programowego Przedsiebiorcom, bedzie nastepowato zgodnie z
kolejnoscig akceptacji wnioskdw oraz podpisywania Dokumentow Finansowania Programowego
przez PFR, do facznej wysokosci sumy srodkédw pozyskanych w ramach Finansowania
Zewnetrznego przez PFR.

Niektdre aspekty Programu majg charakter uznaniowy lub ocenny, a zatem odpowiednia decyzja
bedzie podejmowana przez Polski Fundusz Rozwoju, lub podmiot, za posrednictwem ktérego
Polski Fundusz Rozwoju realizuje Program, na Zasadzie Racjonalnej Uznaniowosci.

PFR, moze, biorgc pod uwage catoksztatt okolicznosci, z uwzglednieniem zasady racjonalnosci
ekonomicznej, w tym wywazenia stusznych interesdw danego Przedsiebiorcy, ogdtu wszystkich
Przedsiebiorcow i Skarbu Panstwa oraz realizacji celow szczegdtowych okreslonych w Programie
i Regulaminie, odstgpi¢ od stosowania niektdrych sposrdd kryteridéw wskazanych w Programie i
niniejszym Regulaminie, kazdorazowo z zastrzezeniem stosowania zasad i warunkéw ujetych w
odpowiednich decyzjach Komisji Europejskiej i poprzedzajgcych je Wnioskach Notyfikacyjnych,
dotyczacych udzielania Finansowania Programowego w Rezimie Pomocy Publicznej.
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PFR przygotuje Dokumenty Wykonawcze dla celéw zwigzanych z realizacjg Programu, weryfikacja
spetnienia przez Przedsiebiorcéw Warunkdéw Programowych oraz udzieleniem, monitoringiem i
obstugg Finansowania Programowego udzielonego Przedsiebiorcom w ramach Programu. W tych
samych celach, Polski Fundusz Rozwoju moze réwniez Zzadal przedstawienia przez
Przedsiebiorcéw informacji i dokumentéw.

Szczegdtowe warunki Finansowania Programowego oraz zobowigzania Przedsiebiorcy okreslac
beda odpowiednie — w zaleznosci od zastosowanego Instrumentu Finansowania Programowego
— Dokumenty Finansowania Programowego.

W toku procesu rozpatrywania Wniosku, PFR moze dookresli¢ szczegdtowe warunki udzielenia
Finansowania Programowego jezeli bedzie to konieczne dla wydawania ostatecznych decyzji w
sprawach podobnego rodzaju.

PFR ma prawo przygotowywac, okresla¢ i uzgadnia¢ warunki oraz zawierac¢ wszelkie Dokumenty
Wykonawcze na Zasadzie Racjonalnej Uznaniowosci, oraz dokonywac¢, w tresci Dokumentéw
Wykonawczych i poza nig, na Zasadzie Racjonalnej Uznaniowosci, uszczegdtowienia wszelkich
zasad realizacji Programu (z uwzglednieniem zasad, o ktorych mowa w Programie i niniejszym
Regulaminie), w tym, w szczegdlnosci, okreslac:

a) szczegdtowy tryb ubiegania sie przez Przedsiebiorcdw o udziat w Programie (w tym sktadania
Whnioskdéw), w szczegdlnosci, moze wprowadzi¢ wymogi: (i) zawarcia przez Przedsiebiorce
okreslonej umowy lub dokonania innej czynnosci z PFR lub okreslonym Partnerem
Programu, w tym, w szczegdlnosci, ztozenia okreslonych oswiadczern wiedzy i woli, (ii)
korzystania przez Przedsiebiorce z okreslonych rodzajow rachunkéw bankowych oraz
bankowosci elektronicznej, (iii) udzielenia przez Przedsiebiorce odpowiednich zgdéd, i
zwolnienia odpowiednich oséb, organdw administracji, instytucji i podmiotéw z obowigzku
zachowania w tajemnicy wszelkich Danych Programowych (niezaleznie od rodzaju zrédta
tego obowigzku), (iv) zawarcia w tresci wniosku o udziat w Programie okreslonych informacji
lub o$wiadczen, w okreslonym formacie, pod rygorem braku mozliwosci ztozenia Wniosku
lub jego odrzucenia, (v) zwolnienia PFR lub okreslonych oséb z okreslonej odpowiedzialnosci
za ich okreslone dziatania lub zaniechania, (vi) sktadania przez Przedsiebiorce oswiadczen
woli wytgcznie przez pojedynczego petnomocnika oraz wytgcznie w formie elektronicznej,
(vii) przyjecia przez Przedsiebiorce oswiadczen woli PFR dziatajgcego przez Agenta bedgacego
petnomocnikiem PFR; oraz (viii) realizacji przez Przedsiebiorce dodatkowych zobowigzan, o
ktérych mowa w Rozdziale Ill niniejszego Regulaminu, a takze okreslonych w odpowiednich
Dokumentach Finansowania Programowego;

b) procedure identyfikacji i weryfikacji tozsamosci Przedsiebiorcow i ich przedstawicieli przez
PFR lub Partnerow Programu;

c) procedury weryfikacji Warunkéw Programowych;

d) zasady weryfikacji prognoz i projekcji finansowych (w tym wyliczen szkdd i strat), strategii i
planéw restrukturyzacji oraz wynikéw badan due diligence, confirmatory due diligence badz
vendors due diligence, o ktérych mowa w niniejszym Regulaminie;

e) szczegdtowy tryb i parametry udzielania, zabezpieczenia, obstugi, zwrotu, sptaty, zwolnienia
z obowigzku zwrotu i sptaty (umorzenia) oraz windykacji Finansowania Programowego;

f)  szczegdtowe zasady wspdtpracy z Partnerami Programu.
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PFR ma prawo:

a) zawierac¢ Dokumenty Finansowania Programowego za posrednictwem Agenta dziatajgcego
w charakterze petnomocnika;

b) dokonywaé¢, w niezbednym zakresie, wigzacej interpretacji zapisow Dokumentow
Programowych.

Przed udzieleniem Finansowania Programowego dla Przedsiebiorcy, PFR dokonuje procesu
weryfikacji Przedsiebiorcy w formie uproszczonego badania due diligence, w niektérych
przypadkach potwierdzajgcego badania due diligence (tzw. confirmatory due diligence), lub w
formie tzw. vendors due dilligence, na podstawie przedstawionej przez Przedsiebiorce na zgdanie
PFR dokumentacji oraz innych przedstawionych informacji, w szczegdlnosci dokumentac;ji
finansowej, wymaganej dla uzyskania okreslonej formy Finansowania Programowego. Badanie
due diligence Przedsiebiorcy moze obejmowad, zaleznie od specyfiki danej sprawy kwestie: (i)
prawne, (ii) finansowe, (iii) rynkowe, (iv) operacyjne oraz (v) w zaleznosci od potrzeb takze inne
kwestie np. podatkowe, regulacyjne lub komercyjne. PFR moze prowadzi¢ badanie due diligence
Przedsiebiorcy przy wsparciu doradcéw zewnetrznych.

Przed udzieleniem Finansowania Programowego dla Przedsiebiorcy, w ramach procesu badania
due diligence PFR dokonuje procesu weryfikacji informacji o jego Beneficjencie Rzeczywistym oraz
ryzyka zwigzanego z Przedsiebiorcg. W sytuacji kiedy Przedsiebiorca wskazat we Wniosku jako
Beneficjenta Rzeczywistego osobe fizyczng zajmujacg wyzsze stanowisko kierownicze w
organizacji Przedsiebiorcy, PFR zastrzega sobie prawo do Zgdania wskazania dodatkowych
informacji, a nastepnie odrzucenia Wniosku bez wydawania decyzji w przypadku, gdyby badanie
due diligence nie doprowadzito do identyfikacji innego Beneficjenta Rzeczywistego anizeli
wskazany przez Przedsiebiorce.

Wydajac decyzje w przedmiocie udzielenia lub odmowy udzielenia Finansowania Programowego,
po petnym przeanalizowaniu Wniosku, PFR nie wydaje uzasadnienia. Uzasadnienia nie wymaga
takze propozycja okreslonych warunkéw Finansowania Programowego lub kwota umorzenia w
przypadku Finansowania Preferencyjnego.

PFR ma prawo odrzuci¢ Wniosek bez wydawania decyzji, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej, w
szczegdlnosci na takich podstawach jak:

a) ztozenie Wniosku z oczywistymi btedami lub brakami formalnymi;

b) nieuzupetnienie brakow formalnych Wniosku w terminie wyznaczonym przez PFR, w
przypadku wezwania, o ktéorym mowa w §4 ust. 5;

c) ponowne ztozenie Wniosku uprzednio odrzuconego lub rozpatrzonego negatywnie;

d) ustalenie w toku postepowania, ze Przedsiebiorca nie spetnia warunkéw udzielenia
Finansowania Programowego, o ktérych mowa w niniejszym Regulaminie;

e) brak potwierdzenia upowaznienia do ztozenia Wniosku;

f)  powziecie uzasadnionego podejrzenia, ze jakiekolwiek informacje i oSwiadczenia zawarte
we Whniosku sg fatszywe lub nierzetelne; lub
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g) prowadzenie negocjacji przez Przedsiebiorce w ztej wierze lub nadmierne przedtuzanie
procesu udzielania finansowania przez Przedsiebiorce, prowadzgce do nieefektywnego
wykorzystania zasobdw po stronie PFR.

14. W przypadku pozytywnej weryfikacji ztozonego Wniosku oraz spetnieniu wszystkich warunkdw,
w szczegdlnosci pozytywnego wyniku uproszczonego badania due diligence, Finansowanie
Programowe udzielane bedzie na podstawie Dokumentdw Finansowania Programowego
zawieranych przez PFR z Przedsiebiorcg lub dodatkowo inng wymagang osobg.

15. Udzielenie Finansowania Programowego, w przypadku pozytywnej weryfikacji przez PFR
ztozonego Wniosku, moze zosta¢ uzaleznione od ustanowienia przez Przedsiebiorce wymaganych
zabezpieczen oraz spetnienia innych warunkéw lub przyjecia okreslonych zobowigzan, w tym
inwestycyjnych okreslonych w Dokumentach Finansowania Programowego.

16. Dokumenty Finansowania Programowego okreslajg szczegdtowe warunki udzielania
Finansowania Programowego, w tym w szczegdlnosci: (i) zobowigzania Przedsiebiorcéw, (ii)
przeznaczenie, wysokos¢ i forme udzielanego Finansowania Programowego, (iii) skutki
niewykonania lub nienalezytego wykonania Dokumentéw Finansowania Programowego, (iv)
szczegdtowe warunki, okolicznosci oraz tryb zwrotu i rozliczenia Finansowania Programowego.
Dokumenty Finansowania Programowego, ktérych wzdr zostanie przedstawiony Przedsiebiorcy
przez PFR, beda zawierane z Przedsiebiorca lub dodatkowo inng osoba.

17. PFR jest uprawniony do odmowy wyptaty lub zgdania zwrotu Finansowania Programowego na
rzecz Przedsiebiorcy w przypadku, w ktérym istnieje uzasadnione podejrzenie wystgpienia
jakiegokolwiek rodzaju naduzy¢, w szczegdlnosci w oparciu o informacje uzyskane od
kompetentnych organdw. Jakakolwiek zmiana statusu spetniania przez Przedsiebiorce Warunkéw
Programowych po dacie Dokumentu Finansowania Programowego, o ile nie jest wynikiem
naduzycia ze strony Przedsiebiorcy, nie stanowi przestanki do zmiany statusu spetnienia badz
niespetniania Warunkéw Programowych w okresie obowigzywania zawartego uprzednio
odpowiedniego Dokumentu Finansowania Programowego, ani zawarcia przez niego nowego
odpowiedniego Dokumentu Finansowania Programowego, bgdzZ ztozenia przez niego nowego
Whiosku.

18. Finansowanie Programowe przyznane Przedsiebiorcy lub wykorzystywane przez Przedsiebiorce
w sposob niezgodny z Warunkami Programowymi lub Decyzjami Komisji Europejskiej oraz
poprzedzajgcymi je Wnioskami Notyfikacyjnymi podlega zwrotowi w catosci lub czesci wraz z
naleznymi odsetkami. Szczegétowe zasady zwrotu ustalajg indywidualne umowy dotyczace
Finansowania Programowego zawarte z Przedsiebiorca.

ROZDZIAt V. ZAKRES, FORMY i WYSOKOSC FINANSOWANIA PROGRAMOWEGO PFR

§6

Zakres Finansowania Programowego

1. taczna warto$¢ Programu dla Duzych Przedsiebiorcéw réwna jest Kwocie Programu, z
zastrzezeniem mozliwosci pozyskania Finansowania Programowego przez PFR we wskazanej
wyzej, petnej wysokosci tej kwoty, na co sktadajg sie trzy dziatania w ramach Programu:

a) Tarcza Ptynnosciowa PFR dla Duzych Firm w postaci Finansowania Plynnosciowego o
wartos$ci 10.000.000.000 zt;
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b) Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm w postaci Finansowania Preferencyjnego o wartosci
7.500.000.000 zt;

c) Tarcza Kapitatowa PFR dla Duzych Firm w postaci Finansowania Inwestycyjnego o wartosci
7.500.000.000 zt.

PFR moze dokonywad zmian w alokacji sSrodkdw pomiedzy Tarczg Ptynnosciowa dla Duzych Firm,
Tarczg Finansowa dla Duzych Firm oraz Tarczg Kapitatowg dla Duzych Firm, po uprzednim
wyrazeniu zgody przez Rade Ministrow (wyrazonej w formie uchwaty). W przypadku dziatan,
ktére zostaty indywidualnie notyfikowane Komisji Europejskiej jako programy pomocowe, PFR
moze dokonywac zmiany alokacji Srodkéw pomiedzy dziataniami notyfikowanymi, maksymalnie
do wysokosci 20% wartosci pomocy publicznej notyfikowanej do Komisji Europejskie;.
Jakakolwiek zmiana alokacji pomiedzy dziataniami notyfikowanymi do Komisji Europejskiej
powyzej 20% wartosci notyfikowanej pomocy, wymaga uproszczonego zgtoszenia do Komisji
Europejskie;.

§7
Formy Finansowania Programowego

Finansowanie Programowe dla Duzego Przedsiebiorcy moze by¢ udzielone w nastepujgcych
formach:

a) Finansowania Ptynnosciowego w Rezimie Pomocy Publicznej, ktérego bazowe parametry,
warunki udzielenia przez PFR i kryteria kwalifikujgce Duzego Przedsiebiorce do jego
otrzymania okresla Zatgcznik 1 do niniejszego Regulaminu, przy czym Regulamin moze
doprecyzowywac informacje ujete w Zatgczniku;

b) Finansowania Preferencyjnego w Rezimie Pomocy Publicznej, ktérego bazowe parametry,
warunki udzielenia przez PFR i kryteria kwalifikujgce Duzego Przedsiebiorce do jego
otrzymania okresla Zatacznik 2 do niniejszego Regulaminu, Regulamin moze
doprecyzowywac informacje ujete w Zatgczniku;

c¢) Pomocowego Finansowania Kapitatowego w Rezimie Pomocy Publicznej, ktérego bazowe
parametry, warunki udzielenia przez PFR i kryteria kwalifikujgce Duzego Przedsiebiorce do
jego otrzymania okresla Zatgcznik 3 do niniejszego Regulaminu, Regulamin moze
doprecyzowywac informacje ujete w Zatgczniku; oraz

d) Rynkowego Finansowania Kapitatowego na warunkach rynkowych, ktérego bazowe
parametry, warunki udzielenia przez PFR i kryteria kwalifikujgce Duzego Przedsiebiorce do
jego otrzymania okresla Zafgcznik 4 do niniejszego Regulaminu, Regulamin moze
doprecyzowywac informacje ujete w Zatgczniku.

W zaleznosci od formy Finansowanie Programowe moze by¢ udzielone w formie zwrotnej lub
czes$ciowo bezzwrotnej.

Finansowanie Programowe w Rezimie Pomocy Publicznej jest udzielane zgodnie z zasadami
kumulacji pomocy publicznej i Przedsiebiorca zobowigzany jest przestrzegac tych zasad.

§8

Zasady okreslania wysokosci Finansowania Programowego
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1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 ponizej, PFR bedzie podejmowat dziatania zmierzajgce do
udzielania Finansowania Programowego do wyczerpania Kwoty Programu.

2. Intencjg PFR jest, aby w mozliwym zakresie powigza¢ udzielane Finansowanie Programowe na
zasadach okres$lonych w Programie, z faktycznie poniesiong przez Przedsiebiorcow szkodg w
zwigzku z COVID-19 oraz z promocjg zatrudnienia.

3. W celu weryfikacji kwot finansowania, wnioskowanych przez Przedsiebiorcow, PFR bedzie miat
mozliwos¢ skorzystania z niezaleznych doradcéw, w procesie uproszczonego badania due
diligence.

4. Po wyczerpaniu $srodkéw pienieznych dostepnych w ramach zdefiniowanej Kwoty Programu,
oraz, w kazdym czasie, sumy srodkéw pozyskanych w ramach Finansowania Zewnetrznego przez
PFR, Przedsiebiorcom nie bedg przystugiwaty zadne roszczenia wzgledem PFR lub
Powierzajgcego, niezaleznie od tresci Wniosku, chwili jego ztozenia lub jego akceptacji przez PFR.

5. Brak udzielenia Przedsiebiorcy przez PFR Finansowania Programowego albo udzielenie przez PFR
Finansowania Programowego w mniejszej niz wnioskowana wysokosci lub w terminie
pdzniejszym niz oczekiwany przez Przedsiebiorce nie kreuje po stronie Przedsiebiorcy ani
jakichkolwiek o0séb trzecich wierzytelnosci, praw, roszczen, zarzutdw ani uprawnien
ksztattujgcych wobec PFR. PFR nie odpowiada za jakikolwiek uszczerbek powstaty u
Przedsiebiorcy w zwigzku z podjeciem okreslonych decyzji w ramach Programu, w tym za
utracone przez Przedsiebiorce korzysci.

6. Program moze zosta¢ zakonriczony w dowolnym momencie, nawet jezeli nie wszystkie
przewidziane nim srodki zostang wykorzystane, w szczegdlnosci w przypadku odwotania stanu
epidemii lub wigzgcych PFR postanowien umow z Powierzajgcym albo przepiséw prawa.

ROZDZIAL VI. ZGODY, OSWIADCZENIA | INFORMACIE DLA PRZEDSIEBIORCY

§9
Zgody i oSwiadczenia

1. Przedsiebiorca potwierdza, ze: (i) zrozumiat i akceptuje szczegdtowe zasady realizacji i ubiegania
sie o udziat w Programie, a takze zasady, na jakich PFR rozpoznaje Wnioski o udzielenie
Finansowania Programowego dla Duzych Przedsiebiorcéw, ktdre zostaty wskazane w niniejszym
Regulaminie, oraz (ii) potwierdza, ze zapoznanie sie z tymi szczegétowymi zasadami nie zwalnia
go od zapoznania sie z catoksztattem przepisdw prawa i postanowiert Dokumentéw Finansowania
Programowego dotyczacych Finansowania Programowego.

2. Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze przy realizacji Programu PFR moze
podejmowac wszelkie czynnosci faktyczne i prawne wedtug Zasady Racjonalnej Uznaniowosci w
celu jak najpetniejszej realizacji celéw Programu.

3. Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze ztozenie Wniosku nie oznacza
automatycznego zakwalifikowania Przedsiebiorcy do udziatu w Programie, w tym nie oznacza
przyznania Przedsiebiorcy Finansowania Programowego w kwocie i w ramach instrumentu
podanego przez niego w formularzu Whniosku, a stanowi jedynie wniosek o uczestnictwo w
Programie.

4. Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci oraz akceptuje, ze PFR nie ponosi odpowiedzialnosci za
sytuacje, gdy do skutecznego ztozenia Wniosku nie dojdzie na skutek awarii jakiegokolwiek
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10.

11.

12.

elementu infrastruktury technicznej, za posrednictwem ktdrej Przedsiebiorca swoj Whniosek
sktada.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze Zzadne postanowienie niniejszego
Regulaminu, innych Dokumentéw Programowych, umdw, jak rowniez sam formularz Wniosku i
mozliwos¢ jego wypetnienia i przestania nie stanowia:

a) oferty PFR lub Powierzajgcego skierowanej do jakiejkolwiek osoby lub nieograniczonego
kregu oséb w zakresie zawarcia jakiejkolwiek umowy lub nawigzania innego stosunku
prawnego;

b) przyrzeczenia publicznego sktadanego przez PFR lub Powierzajgcego w odniesieniu do

jakiegokolwiek elementu Programu; ani

c) jakiegokolwiek wigzgcego lub niewigzgcego zobowigzania PFR lub Powierzajgcego do
dokonania jakiejkolwiek czynnosci faktycznej lub prawne;j.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze PFR nie jest zobowigzany do
zakwalifikowania Przedsiebiorcy do dalszego uczestnictwa w Programie ani do przyznania
Przedsiebiorcy jakichkolwiek Srodkdw w ramach Programu. Decyzja odnosnie do przyznania
Przedsiebiorcy $rodkdéw w ramach Programu uwarunkowana bedzie pozytywnym wynikiem
analizy w ramach procesu udzielania finansowania prowadzonego przez PFR i ma charakter
uznaniowy.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze niniejszy Regulamin nie kreuje po stronie
Przedsiebiorcy ani jakichkolwiek oséb trzecich wierzytelnosci, praw, roszczen, zarzutdw ani
uprawnien ksztattujgcych wobec PFR.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze informacje przekazane we Whniosku
stanowig podstawe do dokonania wstepnej oceny spetniania warunkdw uczestnictwa w
Programie. PFR zastrzega sobie prawo do przeprowadzenia dalszej pogtebionej analizy w celu
zakwalifikowania Przedsiebiorcy do udziatu w Programie oraz w celu przyznania Przedsiebiorcy
Finansowania Programowego. Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci, ze PFR moze na dalszym
etapie poprosic¢ o ztozenie dodatkowych os$wiadczen oraz dostarczenie dodatkowych informacji,
w tym wykraczajgcych poza liste wymogdw informacyjnych, ktorej pobranie mozliwe jest w
ramach formularza Wniosku, czy tez wynikajgcych z niniejszego Regulaminu.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze PFR ma prawo do zaproponowania
Przedsiebiorcy udzielenia Finansowania Programowego w oparciu o inny niz wskazany przez
Przedsiebiorce we Whniosku Instrument Finansowania Programowego oraz w innej niz
zadeklarowana przez Przedsiebiorce kwocie.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze ztozenie Wniosku nie kreuje po jego
stronie roszczenia o udzielenie Finansowania Programowego oraz ze decyzja PFR w przedmiocie
udzielenia lub odmowy udzielenia Finansowania Programowego jest oparta na Zasadzie
Racjonalnej Uznaniowosci.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze podjecie danej czynnosci faktycznej lub
prawnej przez PFR moze by¢ w danym przypadku uzaleznione od uzyskania m.in. akceptacji
Ministra Rozwoju lub jego instrukcji.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze PFR moze wspdtpracowacé w zakresie
Programu z Partnerami Programu, w tym w szczegblnosci w zakresie pozyskiwania i
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

przekazywania informacji, sprawozdawczosci, raportowania, weryfikacji lub monitoringu, w
szczegolnosci z: (i) KIR, (ii) bankami, (iii) instytucjami finansowymi, (iv) Zaktadem Ubezpieczen
Spotecznych, (v) Ministrem Rozwoju, (vi) Ministrem Finansow, (vii) Krajowym Rejestrem
Sadowym, (viii) Krajowg Administracjg Skarbowg oraz pozyskiwac informacje od innych instytucji
lub organdw w zakresie zgodnym z przepisami prawa.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze PFR moze powierzy¢ wykonywanie zadan
zwigzanych z realizacjg Programéw podmiotom wskazanym w art. 11 ust. 6 Ustawy o SIR oraz ze
moze zlecié, na podstawie umowy, wykonywanie zadan zwigzanych z realizacjg Programow takze
podmiotom wskazanym w art. 11 ust. 7 Ustawy o SIR.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci oraz wyraza zgode na wykorzystywanie, gromadzenie i
przechowywanie przez PFR oraz podmioty wskazane w art. 11 ust. 6 i 7 Ustawy o SIR informacji
zawartych we Whniosku oraz zatgcznikach do Wniosku, jak rowniez innych informacji uzyskanych
od Przedsiebiorcy w toku procedury rozpoznawania Wniosku, jak réwniez na przekazywanie tych
informacji na potrzeby realizacji Programu Powierzajgcemu, podmiotom z Grupy PFR,
podmiotom z Grupy Kapitatowej PFR, Osobom Powigzanym, doradcom (w tym prawny,
podatkowym oraz finansowym), bankom, biegtym rewidentom oraz innym podmiotom
wspotpracujgcymi z PFR w celu realizacji Programu jak rowniez na zadanie okres$lonych organow,
przy zachowaniu zasad oraz ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa (w tym Rozporzadzenia
MAR).

Przedsiebiorca zobowigzuje sie do wspodtpracy z podmiotami wskazanymi w art. 11 ust. 6 i 7
Ustawy o SIR, doradcami PFR oraz innymi podmiotami wspdtpracujgcymi z PFR w celu wdrozenia
Programu.

Przedsiebiorca wyraza zgode na wystepowanie i pozyskiwanie przez PFR oraz podmioty wskazane
w art. 11 ust. 6 i 7 Ustawy o SIR do wtasciwych organdw i instytucji, danych dotyczacych jego
sytuacji prawnej i finansowej, w tym w celu weryfikacji danych oraz informacji udzielonych przez
Przedsiebiorce, a takze na przekazywanie przez PFR danych zwigzanych z uczestnictwem
Przedsiebiorcy w Programie, w tym - w szczegdlnosci - do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych,
Ministra Finansdw oraz organdw Krajowej Administracji Skarbowej, organdw skarbowych, innych
organdw administracji oraz innych podmiotow i instytucji, w tym w szczegdlnosci prowadzgcych
dziatalno$¢ w zakresie oceny i przetwarzania danych dotyczgcych sytuacji prawnej i finansowej
podmiotdéw gospodarczych, w tym w szczegdlnosci na podstawie art. 21ab Ustawy o SIR.

W celu zrealizowania obowigzkéw natozonych na PFR na podstawie przepiséw prawa lub na
podstawie porozumien lub umdéw zawartych przez PFR z organami i instytucjami publicznymi, PFR
moze przekazywac takim organom lub instytucjom publicznym informacje dot. Przedsiebiorcy, w
tym informacje o: (i) firmie przedsiebiorcy, (ii) wysokosci kwoty Finansowania Programowego
udzielonego Przedsiebiorcy lub inne informacje zwigzane z uczestnictwem Przedsiebiorcy w
Programie, na co Przedsiebiorca wyraza zgode. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, mogg zostaé przekazane uprawnionym organom i instytucjom publicznym, takim w
szczegdlnosci jak np.: (i) Minister Finanséw oraz organy Krajowej Administracji Skarbowej, (ii)
Zaktad Ubezpieczenn Spotecznych, (iii) Minister Rozwoju, (iv) Prezes Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, (v) Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych, (vi) Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze PFR ma prawo wspotpracowaé z
Partnerami Programu w celu wykonania czesci swoich obowigzkéw wynikajacych z Programu, w
tym w szczegdlnosci ma prawo: (i) okresli¢ tres¢ Dokumentéw Wykonawczych odnoszacych sie
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do relacji z Partnerami Programu i ich roli w realizacji Programow, oraz (ii) podjg¢ decyzje
dotyczace wszelkich innych aspektéw nawigzywania, realizacji i konfczenia wspdtpracy z
Partnerami Programu, na Zasadzie Racjonalnej Uznaniowosci.

19. Przedsiebiorca zobowigzuje sie do przekazania PFR wszelkich informacji, dokumentéw i

20.

21.

22.

oswiadczen dotyczacych Beneficjenta Rzeczywistego i wyraza zgode na dokonanie przez PFR lub
podmioty dziatajgce na jego zlecenie samodzielnej weryfikacji prawidtowosci informacji o jego
Beneficjencie Rzeczywistym, w szczegdlnosci Przedsiebiorca wyraza zgode na wystepowanie
przez PFR lub podmioty dziatajgce na jego zlecenie do wiasciwych organdw i instytucji w celu
weryfikacji informacji, dokumentow i o$wiadczen przekazanych przez Przedsiebiorce, w tym w
szczegblnosci na podstawie art. 21ab Ustawy o SIR.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze odmowa udzielenia przez PFR
Finansowania Programowego ze wzgledu na to, ze Gtowny Beneficient Rzeczywisty
Przedsiebiorcy posiada rezydencje podatkowg w Raju Podatkowym bedzie usprawiedliwiona
nadrzednymi wymogami interesu publicznego Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedsiebiorca zobowigzuje sie do przekazania PFR wszelkich informacji, dokumentow i
os$wiadczen na potrzeby oceny przez PFR ryzyka zwigzanego z Przedsiebiorca i wyraza zgode na
wystepowanie przez PFR lub podmioty dziatajgce na jego zlecenie do witasciwych organow i
instytucji w celu weryfikacji informacji, dokumentéw i os$wiadczen przekazanych przez
Przedsiebiorce, w tym w szczegdlnosci na podstawie art. 21ab Ustawy o SIR.

Przedsiebiorca zobowigzuje sie do (i) zachowania w poufnosci wszelkich Informacji, (ii)
nieudostepnianiai nieprzekazywania osobom trzecim jakichkolwiek Informacji oraz (iii) dotozenia
odpowiednich staran w celu zapewnienia i utrzymania odpowiednich srodkéow zabezpieczajgcych
ochrone tych Informacji przed dostepem i bezprawnym wykorzystaniem przez osoby
nieuprawnione. Zobowigzanie do zachowania poufnosci nie dotyczy ujawnienia Informacji:

a) Pracownikom, wspotpracownikom, zleceniobiorcom, doradcom Przedsiebiorcy i innym
podmiotom wspdtpracujgcym z Przedsiebiorcg przy realizacji Programu (w tym biegtym
rewidentom, kancelariom prawnym, bankom, a takze doradcom finansowym oraz
podatkowym), ktérzy potrzebujg Informacji w zwigzku ze swoimi dziataniami na rzecz
Przedsiebiorcy, przy czym ujawniajgc Informacje Przedsiebiorca jest zobowigzany do
zapewnienia, ze osoby, ktérym zostang one ujawnione réwniez zachowajg je w tajemnicy
i nie bedg ich ujawnia¢ osobom trzecim;

b) podmiotom z Grupy Kapitatowej, do ktérej Przedsiebiorca nalezy, ktére potrzebujg
Informacji w celu wykonania dziatan wymaganych przepisami prawa lub innym
regulacjami, a takze jezeli ich przekazanie jest konieczne na potrzeby Programu;

c) Przedsiebiorstwom Powigzanym lub Przedsiebiorstwom Partnerskim wystepujgcym w
odniesieniu do Przedsiebiorcy, ktére potrzebujg Informacji w celu wykonania dziatan
wymaganych przepisami prawa lub innym regulacjami, a takze jezeli ich przekazanie jest
konieczne na potrzeby Programu;

d) w przypadkach, w ktérych Przedsiebiorca jest lub podmioty z jego Grupy Kapitatowej, do
ktdrej Przedsiebiorca nalezy lub jego Przedsiebiorstwa partnerskie lub Przedsiebiorstwa
Powigzane, sg zobowigzani do takiego ujawnienia przez sad, organ panstwowy lub
regulacyjny lub w przypadku ustawowego obowigzku takiego ujawnienia, z
zastrzezeniem, ze Przedsiebiorca dotozy wiasciwych staran w celu: (i) uprzedniego
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23.

24.

25.

26.

27.

poinformowania PFR (poprzez forme elektroniczng uprzednio uzgodniong z PFR) przed
dokonaniem takiego ujawnienia (o ile bedzie to zgodne z prawem), (ii) poinformowania
danego podmiotu, ktéremu Informacje miatyby by¢ ujawnione, o poufnym charakterze
tych Informacji, a takze natozy¢ na niego, o ile bedzie to prawnie mozliwe, obowigzek
zachowania Informacji w poufnosci, oraz (iii) dokonania takiego ujawnienia w jak
najmniejszym mozliwym zakresie.

W razie przekazania Informacji (i) osobom oraz podmiotom wymienionym w ust. 22 lit. a)-c)
powyzej, a takze (ii) osobom oraz podmiotom z ust. 22 lit. d) powyzej, na ktére jest prawnie
mozliwe natozenie obowigzku zachowania Informacji w poufnosci, Przedsiebiorca przyjmuje do
wiadomosci i akceptuje, ze bedzie odpowiedzialny za zachowanie poufnosci Informacji oraz za
naruszenie zobowigzania do zachowania ich poufnosci przez te osoby oraz podmioty.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci oraz akceptuje, iz PFR bedzie zobowigzany do
zachowania w poufnosci wszelkich Informacji przekazanych PFR przez Przedsiebiorce na zasadach
wskazanych w ustepach 22- 23 powyzej, z uwzglednieniem ust. 27. Dla unikniecia watpliwosci w
zakresie okreslonym w ustepach 14 oraz 29 ustepow 22-23 nie stosuje sie.

W ramach Programu Przedsiebiorca oswiadcza, ze nie zamierza przekazywac Informacji Poufnych
PFR. Jednakze niektére z przekazywanych Informacji przez Przedsiebiorce mogg stanowié
Informacje Poufne, o ile Przedsiebiorca: (i) otrzyma uprzednig pisemng zgode PFR na jej
przekazanie PFR; (ii) jednoznacznie wskaze, ktora Informacja ma charakter Informacji Poufnej;
oraz (iii) po ujawnieniu PFR Informacji Poufnej niezwtocznie przekaze do wiadomosci publicznej
Informacje Poufne w uzgodnieniu, o ile bedzie to prawnie dopuszczalne, z PFR co do czasu oraz
sposobu takiej publikacji.

Przedsiebiorca przed zawarciem Dokumentéw Finansowania Programowego, za uprzednim
uzgodnieniem, o ile bedzie to prawnie mozliwe, przekaze do wiadomosci publicznej wszystkie
Informacje Poufne, w tym wszystkie Informacje Poufne, ktérych podanie do wiadomosci
publicznej zostato opdZnione przez Przedsiebiorce, ktdre mogtyby ogranicza¢ mozliwo$¢ zawarcia
Dokumentdéw Finansowania Programowego przez ktérgkolwiek ze stron lub udzielenia
Finansowania Programowego niezaleznie od rodzaju Instrumentu Finansowania Programowego.
Jezeli Przedsiebiorca przestanie by¢ zobowigzany do podania do publicznej wiadomosci
Informacji Poufnej w zwigzku z utratg przez nig cenotwdrczego charakteru, Przedsiebiorca
niezwtocznie poinformuje PFR, ze taka Informacja Poufna: (i) przestata mie¢ cenotwdrczy
charakter w rozumieniu art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia MAR; (ii) w konsekwencji nie musi by¢
podana do publicznej wiadomosci; oraz (iii) nie bedzie przekazana do publicznej wiadomosci.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze PFR zobowigzuje sie do zachowania
Informacji Poufnej przekazanej przez Przedsiebiorce w poufnosci i nie dokonywac bezprawnego
jej ujawnienia, a takze nie usitowac wykorzystywac oraz nie wykorzystywac jej w jakikolwiek
sposob niezgodny z przepisami prawa, nie udziela¢ rekomendacji innym podmiotom na
podstawie Informacji Poufnej w odniesieniu do jakichkolwiek transakcji zwigzanej z
instrumentami finansowymi, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia MAR,
wyemitowanych przez Przedsiebiorce a takze nie naktania¢ do wykorzystywania Informacji
Poufnych, ktore bytoby niezgodne z przepisami prawa. Ustep 22 pkt a)-d) stosuje sie odpowiednio
z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisdow prawa.
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28.

29.

30.

31.

32.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze PFR ma prawo zwréci¢ sie do
Przedsiebiorcy z prosbg o zawarcie dodatkowej umowy o zachowaniu poufnosci na dalszym
etapie realizacji Programu.

Przedsiebiorca wyraza zgode na publikowanie przez PFR informacji, ze jest on beneficjentem
Programu, jak réwniez informacji o formie i kwocie udzielonego Finansowania Programowego,
przy zachowaniu zasad oraz ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa (w tym Rozporzadzenia
MAR).

Przedsiebiorca oswiadcza, ze zapoznat sie i przyjmuje do wiadomosci tres¢ wyciggu z Dokumentu
Programu Tarczy DP, ktéry stanowi Zatgcznik nr 5 do Regulaminu.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze Dokumenty Przekazania mogg ulec
rozwigzaniu na skutek ich wypowiedzenia przez kazdg z jej stron, w tym przez PFR z powodu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Powierzajgcego jego zobowigzan wynikajgcych
z wiasciwego Dokumentu Przekazania, przy czym, kiedy wypowiedzenie stanie sie skuteczne,
Powierzajgcy zwolni PFR ze wszystkich zobowigzan wobec wszelkich podmiotéw trzecich, w tym
z zobowigzan wobec Przedsiebiorcow o wyptate Finansowania Programowego oraz spetnienie
przez PFR wszelkich innych zobowigzan wynikajgcych z, lub zwigzanych z, kazdg umowa lub innym
dokumentem dotyczagcym Finansowania Programowego, na zasadach okreslonych w
Dokumentach Przekazania.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze na podstawie Dokumentéw Przekazania
i z zastrzezeniem szczegdtowo opisanych tam zasad:

a) PFR nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie, lub nienalezyte wykonanie
Dokumentdw Przekazania ani tez za brak realizacji, albo nienalezytg realizacje
jakichkolwiek aspektéw Programu, w jakikolwiek sposdb lub w jakimkolwiek zakresie,
wobec jakiejkolwiek innej osoby niz Powierzajacy, w tym, w szczegdlnosci, wobec
Przedsiebiorcow;

b) ze wzgledu na nadzwyczajny charakter, pilno$¢ oraz znaczenie wdrozenia Programu dla
realizacji podstawowego interesu ekonomicznego Rzeczpospolitej Polskiej i
Powierzajgcego w zwigzku ze skutkami gospodarczymi COVID-19, w tym wymogi
Powierzajgcego dotyczace przyjecia przez PFR nadzwyczajnie szybkiego tempa realizacji
Programu oraz stosowania przez PFR uproszczonych procedur weryfikacji Warunkéw
Programowych i udzielania Finansowania Programowego, strony Dokumentéw
Przekazania postanowity, ze PFR nie przyjmuje na siebie i nie ponosi wobec
Powierzajgcego jakiejkolwiek odpowiedzialnosci m.in. za:

(i) mozliwosc i termin udzielenia Finansowania Programowego w przypadku braku
pozyskania Finansowania Zewnetrznego, oraz w przypadku braku pozyskania
Pozyczki, lub w przypadku, gdy tgczna wysoko$é pozyskanego Finansowania
Zewnetrznego i Pozyczki, bedzie niewystarczajgca do petnego pokrycia
odpowiednich kosztow Finansowania Programowego, jego faczng wysokosc i
taczng ilosc Przedsiebiorcow, ktorzy zadeklarowali udziat w Programie;

(ii) ilos¢ wnioskow Przedsiebiorcéw o udziat w Programie oraz termin, sposob i
rezultat ich rozpatrzenia na skutek wyczerpania Kwoty Programu, lub
tymczasowy lub staty brak srodkdéw umozliwiajgcych udzielanie Finansowania
Programowego;
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(iii)

(vi)

(vii)

(viii)

brak mozliwosci zastosowania przez ktérykolwiek z podmiotow, ktéremu PFR
powierza wykonanie czesci swoich obowigzkéw wynikajgcych z Dokumentu
Przekazania, bedgacy instytucjg obowigzang w rozumieniu art. 2 ust. 1 ustawy
AML wobec Przedsiebiorcy, jego przedstawiciela lub Beneficjenta Rzeczywistego
Srodkdw bezpieczenstwa finansowego w rozumieniu art. 34 ust. 1 tej ustawy;

dostepnosé, prawdziwosé, kompletnosé, aktualnosé, mozliwosé weryfikacji oraz
ewentualng odmowe udostepnienia przez Przedsiebiorce lub jakagkolwiek inng
osobe lub organ administracji wszelkich danych, informacji, oswiadczen wiedzy i
woli, zaswiadczen, potwierdzen, obliczen i dokumentéow niezbednych do
weryfikacji przez PFR spetnienia przez Przedsiebiorce Warunkdéw Programowych;

sposdb wykorzystania Finansowania Programowego przez Przedsiebiorce i
monitorowanie (inaczej niz na zasadach okresSlonych w Dokumentach
Przekazania);

wszelkie nastepstwa uznania przez jakikolwiek sad, trybunat, organ administracji,
organ Unii Europejskiej albo jakikolwiek inny podmiot, ze:

i. jakiekolwiek postanowienie kazdego Dokumentu Programowego; lub

ii. jakiekolwiek czynnoscifaktyczne lub prawne podjete przez ktorgkolwiek
ze stron Dokumentu Przekazania lub ktérykolwiek podmiot, ktéremu
PFR powierza wykonanie czesci swoich obowigzkéw wynikajgcych z
Dokumentéw Przekazania, na podstawie, lub w zwigzku z jakimkolwiek
Dokumentem Programowym,

naruszajg jakiekolwiek przepisy, wytyczne lub innego rodzaju regulacje
prawa polskiego, prawa Unii Europejskiej lub jakichkolwiek innych
postanowien prawa lub umoéw miedzynarodowych (w tym, w
szczegolnosci, Traktatu o Unii Europejskiej z dnia 7 lutego 1992 r. i
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej z dnia 25 marca 1957 r.) w
zakresie odnoszgcym sie do ochrony regut konkurencji i pomocy
publicznej, z wyfgczeniem sytuacji, w ktdrej PFR podejmuje dziatania
niezgodne z trescig Dokumentu Programowego.

wszelkie nastepstwa awarii jakichkolwiek systemoéw zasilania lub systemdw
informatycznych wykorzystywanych przez PFR lub podmiot, ktéremu PFR
powierza wykonanie czesci swoich obowigzkéw wynikajgcych z Dokumentu
Przekazania, lub braku dostepu PFR, podmiotéw, ktéoremu PFR powierza
wykonanie czesci swoich obowigzkdéw wynikajacych z Dokumentu Przekazania
lub Przedsiebiorcow do tych systemdw, a takze utraty wszelkich elektronicznych
danych, informacji, os$wiadczen wiedzy i woli, zaswiadczen, potwierdzen,
obliczen i dokumentéow niezbedne do weryfikacji przez PFR spetnienia przez
Przedsiebiorce  Warunkdéw Programowych, o ile takie nastepstwa nie byty
spowodowane wing umysing lub razgcym niedbalstwem PFR;

wszelkie nastepstwa wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych podjetych
przez, lub w imieniu, Przedsiebiorcy, w tym przez jakiegokolwiek jego
przedstawiciela lub osobe podajagcg sie wobec PFR za przedstawiciela
Przedsiebiorcy na podstawie, lub w zwigzku z, kazdg umowg lub innym
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dokumentem dotyczagcym Finansowania Programowego, zawartym pomiedzy
PFR oraz Przedsiebiorcg lub inng osobg zgodnie z Dokumentami Programowymi,
w tym jakimkolwiek dokumentem zabezpieczenia Finansowania Programowego,
oraz ubieganiem sie o udziat w Programie, noszacych znamiona wykroczenia,
przestepstwa, wykroczenia skarbowego lub przestepstwa skarbowego, przy
zatozeniu postepowania przez PFR w przypadku zaistnienia takich nastepstw z
zachowaniem nalezytej starannosci;

niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Dokumentu Przekazania przez PFR z
powodu zaistnienia sity wyzszej;

wszelkie nastepstwa niewaznosci lub bezskutecznosci kazdej umowy lub innego
dokumentu dotyczgcego Finansowania Programowego, zawartego pomiedzy
PFR oraz Przedsiebiorcg lub inng osobg zgodnie z Dokumentami Programowymi,
w tym jakiegokolwiek dokumentu zabezpieczenia Finansowania Programowego,
oraz mozliwosci i skutecznosci dochodzenia wobec Przedsiebiorcéw roszczen o
wydanie korzysci majatkowych, o ktérych mowa w art. 405 Kodeksu Cywilnego
lub zwrot nienaleznego $wiadczenia, o ktorym mowa w art. 410 Kodeksu
Cywilnego; oraz

niewyptacalnos¢ jakiegokolwiek podmiotu, ktéremu PFR powierza wykonanie
czesci swoich obowigzkdow wynikajgcych z Dokumentu Przekazania, o ile PFR
dotozyt nalezytej starannosci przy wyborze takiego podmiotu.

33. Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze wszelkie obowigzki natozone na PFR w

34.

zakresie: (i) pozyskania i sptaty Finansowania Zewnetrznego, (ii) udzielenia Finansowania
Programowego oraz jego uzyskania, oraz, odpowiednio, jego zwrotu, sptaty lub zysku z tytutu

inwestycji kapitatowych poczynionych w ramach Finansowania Inwestycyjnego, (iii) realizacji
wszelkich elementéw Programu, do ktérych znajduje zastosowanie Zasada Racjonalnej

Uznaniowosci, (iv) realizacji procedury weryfikacji Warunkéw Programowych, oraz (v) nawigzania
wspotpracy z jakimikolwiek Partnerami Programu, majg charakter wytgcznie zobowigzan

starannego dziatania i nie stanowig zobowigzan osiggniecia jakiegokolwiek rezultatu.

Przedsiebiorca przyjmuje do wiadomosci, ze niniejszy Regulamin moze ulec zmianie oraz wyraza

zgode na zmiane niniejszego Regulaminu w sposdb wskazany w § 11 ust. 3.

§10

Akceptacja warunkéw postepowania w sprawie udzielenia Finansowania Programowego

Ztozenie Whniosku oznacza akceptacje przez Przedsiebiorce niniejszego Regulaminu oraz zasad
ubiegania sie i
Przedsiebiorce stanowi integralng czes¢ Wniosku.

udzielania Finansowania Programowego, a po jego zaakceptowaniu przez

ROZDZIAt VIIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

1.

§11

Podczas realizacji Programdw, do dziatalnosci PFR nie znajdujg zastosowania przepisy Prawa
Zamoéwien Publicznych — w zakresie zamdwien udzielanych przez PFR.
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2. PFR moze przekazywac informacje, dotyczace niniejszego Regulaminu, w formie komunikatéw
publikowanych na stronie. Komunikaty majg charakter informacyjny.

3. Niniejszy Regulamin moze ulec zmianie. Zmiany niniejszego Regulaminu wymagajg uchwaty
Zarzadu PFR. O zmianach Regulaminu Przedsiebiorcy bedg informowani poprzez zamieszczenie
odpowiedniej informacji pod adresem www.pfrsa.pl. Dla unikniecia watpliwosci zmiany do
Regulaminu nie majg zastosowania do Przedsiebiorcow, ktérzy zawarli juz Dokumenty
Finansowania Programowego.

4. Niniejszy Regulamin jest niezalezny od Dokumentéw Finansowania Programowego, w zwigzku z
czym Dokumenty Finansowani Programowego stanowig dodatkowa relacje umowng regulujacg
wspotprace pomiedzy Przedsiebiorcg a PFR.

5. Niniejszy Regulamin obowigzuje od dnia 29 grudnia 2020 r. i pozostaje w mocy do jego odwotania,
zmiany lub zakonczenia realizacji Programéw przez PFR.

ZAYACZNIKI:

1. Zatacznik 1 —Warunki udzielenia Finansowania Ptynnosciowego;

2. Zatgcznik 2 — Warunki udzielenia Finansowania Preferencyjnego;

3. Zatgcznik 3 — Warunki udzielenia Pomocowego Finansowania Kapitatowego;
4. Zatgcznik 4 — Warunki udzielenia Rynkowego Finansowania Kapitatowego;
5. Zatgcznik 5 — Wyciagg z Dokumentu Programu Tarczy DP.
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ZAtACZNIKNR 1

WARUNKI UDZIELENIA FINANSOWANIA PLYNNOSCIOWEGO

WARUNKI UDZIELANIA FINANSOWANIA PLYNNOSCIOWEGO - POZYCZKA PLYNNOSCIOWA

Dokumentacja Finansowania

Pozyczka ptynnosciowa (,Pozyczka”) bedzie udzielana w oparciu o

wystandaryzowang dokumentacje, ktorej wzér bedzie przekazywany

Przedsiebiorcy (dalej tez jako ,Pozyczkobiorca”) przez PFR na dalszym

etapie rozpatrywania Whniosku. PFR posiada prawo modyfikacji oraz

doprecyzowania warunkow.

Maksymalna kwota

Kwota zaakceptowana przez PFR w oparciu o zapotrzebowanie na kapitat

obrotowy/ptynno$é Pozyczkobiorcy — maksymalnie 1 mld zt, ktéra

dodatkowo nie moze przekracza¢ najwyzszej z nastepujacych kwot:

dwukrotnosci rocznych kosztow wynagrodzen Pozyczkobiorcy (z
uwzglednieniem kosztéw Swiadczen pracowniczych) za rok 2019 w
oparciu o zaudytowane (lub wstepne jezeli zaudytowane dane
niedostepne) sprawozdania finansowe (lub odpowiednio dane za
ostatni rok obrotowy, jezeli rok obrotowy Pozyczkobiorcy nie
pokrywa sie z rokiem kalendarzowym). W  przypadku
Pozyczkobiorcow utworzonych po 31 grudnia 2018 r. maksymalna
kwota pozyczki nie moze przekroczy¢ rocznej kwoty wynagrodzen
szacowanej na okres pierwszych dwadch lat dziatalnosci; lub

25% ftacznego obrotu Pozyczkobiorcy w 2019 r. w oparciu o
zaudytowane (lub wstepne jezeli zaudytowane dane s3
niedostepne) sprawozdania finansowe (lub odpowiednio dane za
ostatni rok obrotowy, jezeli rok obrotowy Pozyczkobiorcy nie
pokrywa sie z rokiem kalendarzowym); lub

jezeli istnieje odpowiednie uzasadnienie i w oparciu o
oswiadczenie Pozyczkobiorcy o zapotrzebowaniu na ptynnosé
lub/oraz w oparciu o informacje przekazane we Whniosku
Pozyczkobiorcy, kwota pozyczki moze zosta¢ zwiekszona w celu
pokrycia zapotrzebowania na ptynno$¢ przez najblizsze 12
miesiecy od dnia jej udzielenia, lecz nie pdzniej niz do 30 czerwca
2021r.

Cel

Finansowanie kapitatu obrotowego, w szczegdlnosci w celu regulowania:

zobowigzan handlowych, w tym zakupu towardw i materiatow (w
tym zaliczek na zakup towardw i materiatéw) lub innych kosztéw
operacyjnych stuzgcych wytworzeniu produktu lub ustugi,

wynagrodzen,, z  uwzglednieniem kosztéw  Swiadczen
pracowniczych,

zobowigzan publiczno-prawnych,

innych celéw zwigzanych z finansowaniem biezgcej dziatalnosci
ustalonych w umowie pozyczki oraz zaakceptowanych przez PFR.

Strona 33z 84




W szczegdlnosci pokrycie niezbednych naktadow inwestycyjnych ze
srodkow z Pozyczki wymaga analizy i zgody ze strony PFR.

Pozyczka w szczegdlnosci nie moze zostac przeznaczona na:

. dokonywanie jakichkolwiek dystrybucji do wtascicieli Iub
podmiotéw powigzanych,

. nabycie udziatow lub akcji w celu umorzenia,
. fuzje i przejecia,
. obstuge odsetek, kupondw, ptatnosci prowizji i optat, sptate,

refinansowanie lub przedterminowg sptate obecnego zadtuzenia
finansowego Pozyczkobiorcy,

. inne cele okreslone przez Pozyczkodawce w umowie pozyczki, w
szczegolnosci koszty doradcze w zwigzku z pozyskaniem srodkéw z
Pozyczki.

Okres Udostepnienia

Od daty spetnienia warunkdéw zawieszajacych zawartych w umowie
Pozyczki nie pdzniej niz do 30 czerwca 2021 r. PFR dopuszcza
uruchamianie Pozyczki jednorazowo lub w transzach. Pozyczka ma
charakter pozyczki nieodnawialnej.

Okres Finansowania

Sptata w okresie do 4 lat od daty podpisania umowy Pozyczki. PFR
zastrzega prawo do zmiany, w szczegélnosci skrocenia okresu
finansowania, wzgledem okresu finansowania wnioskowanego przez
Pozyczkobiorce.

Okresy odsetkowe

W przypadku Pozyczki o okresie sptaty do 30 czerwca 2021 r. pierwszy
okres odsetkowy dla danej transzy Pozyczki rozpocznie sie w pierwszej
dacie wyptaty takiej transzy i skoficzy sie w dacie ostatecznej sptaty.

W przypadku pozyczki o okresie sptaty przypadajgcym po 30 czerwca 2021
r. pierwszy okres odsetkowy dla danej transzy Pozyczki rozpocznie sie w
pierwszej dacie wyptaty transzy i skonczy sie 30 czerwca 2021 r. Kazdy
kolejny okres odsetkowy bedzie zaczynat sie w dniu zakonczenia
poprzedniego okresu odsetkowego i wynosit bedzie 3 (trzy) miesigce
kalendarzowe. Okres odsetkowy, ktéry trwatby dtuzej niz do data
ostatecznej sptaty, zakonczy sie w dacie ostatecznej sptaty.

Harmonogram sptaty

W przypadku Pozyczki, ktorej data ostatecznej sptaty przypada nie pdzniej
niz w dniu 30 czerwca 2021 r. Pozyczkobiorca jest zobowigzany do sptaty
pozyczki wraz z narostymi odsetkami w catosci w dacie ostatecznej sptaty.

W przypadku Pozyczki, ktorej data ostatecznej sptaty przypada po dniu 30
czerwca 2021 r., Pozyczkobiorca jest zobowigzany dokonac sptaty
Pozyczki w réwnych kwartalnych ratach kapitatowych poczgwszy od 30
czerwca 2021 r. PFR dopuszcza ustalenie innego harmonogramu sptaty w
zaleznosci od prognoz finansowych Pozyczkobiorcy.

Bezkosztowa i dobrowolna wczesdniejsza sptata Pozyczki po zakonczeniu
okresu udostepniania Pozyczki.
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WARUNKI CENOWE

Oprocentowanie

Pozyczka oparta o state oprocentowanie wedtug nastepujgcej formuty:

Oprocentowanie
w pierwszym roku
od daty
podpisania umowy
Pozyczki (p.a.)

Oprocentowanie
w drugim i trzecim
roku od daty
podpisania umowy
Pozyczki (p.a.)

Oprocentowanie
w czwartym roku
od daty
podpisania umowy
Pozyczki (p.a.)

MSP

1,0%

1,25%

1,75%

Pozostali

1,25%

1,75%

2,75%

Prowizje i optaty

Brak

RELACI

E MIEDZYWIERZYCIELSKIE i ZABEZPIECZENIA

Umowa Miedzywierzycielska

Warunkiem zawieszajgcym wyptate srodkow z Pozyczki, bedzie zawarcie
miedzy PFR a wierzycielami wskazanymi przez PFR oraz udostepniajgcymi
Pozyczkobiorcy zewnetrzne finansowanie o charakterze finansowym
(banki, obligatariusze, firmy leasingowe itp. lub odpowiednio agentami
(,Wierzyciele  Finansowi”)
miedzywierzycielskiej (,Umowa Miedzywierzycielska”). PFR na podstawie

odpowiednich  finansowan) umowy

informacji o istniejacym  zadfuzeniu, przekazywanych  przez
Pozyczkobiorce, okresli kazdorazowo liste istotnych wierzycieli, z ktorymi
powinna zosta¢ podpisana Umowa Miedzywierzycielska, przy czym
zaktadane jest podpisanie Umowy Miedzywierzycielskiej co do zasady z

najwiekszymi wierzycielami finansowymi Pozyczkobiorcy.

Umowa Miedzywierzycielska bedzie oparta o standardowy wzér

opracowany przez PFR.

Umowa Miedzywierzycielska bedzie regulowacé relacje miedzy PFR a
kazdym Wierzycielem Finansowym w nastepujgcy sposéb:

. Dopuszczalna bedzie obstuga odsetek, optat lub prowizji, ktorych
obowigzek poniesienia i wysokos¢ wynika z tresci obowigzujacych
Pozyczkobiorce uméw z Wierzycielami Finansowymi na dzien
ztozenia wniosku przez Pozyczkobiorce o udzielenie Pozyczki.

. Sptata kwoty gtéwnej Wierzycieli Finansowych nie bedzie

dozwolona wczesniej niz data pierwszej sptaty Pozyczki PFR.

. Wprowadzony zostanie tzw. standstill w okresie 6 miesiecy od daty

podpisania umowy Pozyczki, tj. Wierzyciel Finansowy w

szczegolnosci:

(i) nie wstrzyma udostepnienia, nie wypowie, nie potraci, nie
postawi w stan wymagalnosci, nie zazgda przedterminowej
sptaty, nie obnizy limitu, nie zazada natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu, nie skorzysta z opcji call, ani nie
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dokona przedterminowego rozliczenia jakiegokolwiek
zadtuzenia finansowego;

(ii) nie bedzie dochodzi¢ ustalenia, zaspokojenia lub
zabezpieczenia swoich roszczenia lub wierzytelnosci;

(iii) nie zmieni, nie uzupetni ani nie zastgpi jakichkolwiek
warunkéw  dokumentéw  finansowania w  sposob
pogarszajacy sytuacje Pozyczkobiorcy (w szczegdlnosci nie
podwyzszy oprocentowania ani nie zazgda dodatkowych
prowizji i optat) w poréwnaniu do jego sytuacji na gruncie
uméw w dacie ich podpisania.

. W okresie standstill Wierzyciel Finansowy bedzie uprawniony do
czynnosci zachowawczych uprawnionych do ochrony posiadanego
zabezpieczenia.

. Po okresie standstill Wierzyciel Finansowy bedzie uprawniony do
podjecia czynnosci egzekucyjnych z zastrzezeniem zachowania
nastepujacej kolejnosci zaspokojenia (odpowiednio po pokryciu
niezaptaconych udokumentowanych i uzasadnionych kosztéw
egzekucyjnych):

(i) W pierwszej kolejnosci 50% kwoty wptywdw egzekucyjnych
zostanie przeznaczone na sptate wierzytelnosci PFR.

(ii) W drugiej kolejnosci wptywy egzekucyjne bedy dzielone
miedzy PFR a Wierzyciela Finansowego prowadzgcego
egzekucje, W proporcji pozostajgcej do  spfaty
wierzytelnosci PFR wynikajgcej z Pozyczki oraz pozostajgcej
do sptaty wierzytelnosci Wierzyciela Finansowego
prowadzgcego egzekucje.

(iii) W trzeciej kolejnosci po catkowitej sptacie Pozyczki, wptywy
egzekucyjne przeznaczone bedg na sptate wierzytelnosci
Wierzyciela Finansowego prowadzgcego egzekucje.

. Zobowigzania  Wierzycieli do  utrzymania istniejgcego
finansowania, wielkosci limitéw i warunkéw produktdéw, z ktérych
korzystali Pozyczkobiorcy.

J Istniejacy wierzyciel, ktéry udzieli nowego finansowania ma prawo
przystgpienia w zakresie nowego finansowania (do wysokosci
nowego finansowania) wedtug tozsamych zasad do Pozyczki PFR.

W przypadku gdy nie bedzie to w istotnie negatywny sposéb wptywato na
interesy PFR i ryzyko instrumentu, PFR moze odstgpi¢ od wymogu
podpisania Umowy Miedzywierzycielskie;j.

Zabezpieczenia

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji lub inne, kazdorazowo
dostosowane do sytuacji danego Pozyczkobiorcy.

Po podpisaniu Umowy Miedzywierzycielskiej, PFR dopuszcza rozwigzanie
lub zmiane Umowy Miedzywierzycielskiej pod warunkiem ustanowienia
zabezpieczen prawnych Pozyczki w formie itresci satysfakcjonujgcej PFR.
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OSWIADCZENIA

Oswiadczenia

Okreslone przez PFR, standardowe/poréwnywalne do finansowania

bankowego.

KLUCZOWE ZOBOWIAZANIA

Kluczowe zobowigzania

Standardowe/poréwnywalne do finansowania bankowego, obejmujace:

Ograniczenia  zaciggania  zadtuzenia  finansowego  poza
uzgodnionymi wytgczeniami;

Ograniczenia udzielania finansowania poza uzgodnionymi
wytaczeniami;

Ograniczenia ustanowienia zabezpieczen poza uzgodnionymi
wytaczeniami;

Ograniczenia rozporzadzenia aktywami poza uzgodnionymi
wytgczeniami, w szczegdlnosci wynikajgcymi z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej;

Zakaz wyptaty dywidendy, kwoty do podziatu lub innych ptatnosci
na rzecz wiascicieli/beneficjentéw rzeczywistych, podmiotow
powigzanych poza uzgodnionymi, zwyczajowymi transakcjami w
toku normalnej dziatalnosci z uzgodnionym limitem;

Obowigzki raportowania do PFR w wystandaryzowanym formacie.

KLUCZOWE PRZYPADKI NARUSZENIA

Kluczowe Przypadki Naruszenia

Standardowe/poréwnywalne do finansowania bankowego, obejmujgce w

szczegolnosci:

Zmiane kontroli;

Nieprzestrzeganie zobowigzania finansowego (tzw. klauzula cross-
default);

Brak sptat pozyczki w terminach przewidzianych umowag Pozyczki
lub nieprzestrzeganie innych zobowigzania umowy Pozyczki;

Nieprawdziwos¢ oswiadczen;
Wystgpienie zdarzenia lub okolicznosci, ktére wywiera istotny
niekorzystny wptyw;

Niewyptacalnos¢;

Wszczecie  postepowan  sgdowych,  arbitrazowych  lub
administracyjnych, sporow pracowniczych, ktére bedg mieé
istotny niekorzystny wptyw.
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ZAtACZNIKNR 2

WARUNKI UDZIELENIA FINANSOWANIA PREFERENCYJNEGO

WARUNKI UDZIELANIA FINANSOWANIA PREFERENCYJNEGO - POZYCZKA PREFERENCYJNA

Dokumentacja Finansowania

Pozyczka preferencyjna (,Pozyczka”) bedzie wudzielana w oparciu o
wystandaryzowang dokumentacje, ktérej wzor bedzie przekazywany
Przedsiebiorcy (dalej tez jako ,Pozyczkobiorca”) na dalszym etapie
rozpatrywania Wniosku. PFR zastrzega prawo modyfikacji oraz doprecyzowania
warunkow.

Maksymalna kwota

Kwota Pozyczki nie moze by¢ wyzsza niz szacowana szkoda Covid-19
(,Szacowana Szkoda COVID”) — maksymalnie 750 min zt oraz dodatkowo nie
moze przekracza¢ najwyzszej z nastepujgcych kwot:

° dwukrotnosci rocznych kosztéw wynagrodzen Pozyczkobiorcy (wtgcznie
z kosztami $wiadczern pracowniczych) za rok 2019 w oparciu o
zaudytowane (lub wstepne jezeli zaudytowane dane sg niedostepne)
sprawozdania finansowe (lub odpowiednio dane za ostatni rok
obrotowy, jezeli rok obrotowy Pozyczkobiorcy nie pokrywa sie z rokiem
kalendarzowym). W przypadku Pozyczkobiorcéw utworzonych po 31
grudnia 2018 r. maksymalna kwota pozyczki nie moze przekroczyc
rocznej kwoty wynagrodzen szacowanej na okres pierwszych dwoch lat
dziatalnosci; lub

. 25% tacznego obrotu Pozyczkobiorcy w 2019 r. w oparciu o zaudytowane
(lub wstepne jezeli zaudytowane dane niedostepne) sprawozdania
finansowe (lub odpowiednio dane za ostatni rok obrotowy, jezeli rok
obrotowy Pozyczkobiorcy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym).

Warunkiem udzielenia Pozyczki jest istnienie po stronie Pozyczkobiorcy
poniesionej i szacowanej straty na poziomie EBITDA (tj. ujemnej EBITDA) w
maksymalnym okresie szkody, tj. pomiedzy 1 marca 2020 r. oraz 31 sierpnia
2020 .

Szacowana Szkoda COVID bedgca podstawa ustalenia wysokosci Pozyczki bedzie
wyliczana przez PFR na podstawie danych przekazanych przez przedsiebiorce w
oparciu o formute straty na poziomie EBITDA, poniesionej oraz szacowanej, w
okresie rozpoczynajacym sie 1 marca 2020 r. oraz trwajgcym nie dtuzej niz do
dnia 31 sierpnia 2020 r. Okres powyziszy ulegnie skroceniu w przypadku
odwotania przed dniem 31 sierpnia 2020 r. stanu epidemii w zwigzku z
zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 oraz nie bedzie dtuzszy od okresu, w ktérym
ma miejsce co najmniej jedna sposrdéd wymienionych ponizej przyczyn bedacych
podstawg wystgpienia szkody COVID:

° Pozyczkobiorca podlega decyzji administracyjnej, zwigzanej z
restrykcjami sanitarnymi zwigzanymiz COVID19 lub jest nig dotkniety lub
decyzja miata wptyw na wykonywang przez niego dziatalnos¢;

° Pozyczkobiorca Iub jego pracownicy zostali objeci czesciowg lub
catkowitg kwarantanng na skutek zachorowan pracownikéw na chorobe
COVID19;
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° Pozyczkobiorca zostat dotkniety przez czesciowe lub catkowite
ograniczenie prowadzenia dziafalnosci gospodarczej na skutek braku
dostepnosci kluczowych dostaw towardw, materiatow lub ustug w
zwigzku z zerwaniem tancuchéw dostaw na skutek COVID19 (dostawcy
muszg spetnia¢ warunki z pkt (i) lub (i) powyzej);

° Pozyczkobiorca zostat dotkniety przez utrate dochodu spowodowang
przez czesciowya lub catkowita niezdolnos¢ do prowadzenia sprzedazy
zamowionych produktow lub ustug w zwigzku z brakiem mozliwosci ich
odbioru przez klientow na skutek COVID19 lub brakiem ptatnosci od
klientow na skutek COVID19 (klienci muszg spetnia¢ warunki z pkt (i) lub
(i) powyzej)

(,,Okres Szacowanej Szkody COVID”).

Jezeli data ustania przyczyn bedaca podstawg wystgpienia szkody COVID
przypada w trakcie miesigca kalendarzowego, Szacowana Szkody COVID bedzie
obliczana w oparciu o dane miesieczne dostarczone przez Pozyczkobiorce przy
uwzglednieniu proporcji liczy dni, w ktérych miata miejsce przyczyna bedaca
podstawg wystgpienia szkody COVID do liczby dni w danym miesigcu
kalendarzowym (chyba, ze Pozyczkobiorca bedzie w stanie przedstawié
doktadng sprawozdawczos¢ finansowa w powyzszym okresie).

Kalkulacja Szacowanej Szkody COVID bedzie uwzglednia¢ odniesienie do
faktycznie osiggnietego poziomu EBITDA w okresie o analogicznej dtugosci do
Okresu Szacowanej Szkody COVID nastepujgcym bezposrednio przed 1 marca
2020 r. lub w tym samym okresie poprzedniego roku (o ile Pozyczkobiorca
prowadzi  dziatalnos¢  charakteryzujagcg sie  sezonowoscig)  (,Okres
Referencyjny”) w celu wyeliminowania zawyzenia Szacowanej Szkody COVID z
przyczyn niezwigzanych z epidemig COVID.

Okres, ktorego dotyczy szkoda COVID bedzie rozpatrywany indywidualnie dla
kazdego przedsiebiorstwa, z uwzglednieniem specyfiki danej branzy, i wptywu
na nig epidemii COVID.

Na potrzeby kalkulacji Szacowanej Szkody COVID nie bedg uwzgledniane koszty
finansowane przez Skarb Panstwa (bezposrednio lub posrednio np. z Funduszu
Gwarantowanych Swiadczert Pracowniczych, Funduszu Pracy) lub jednostki
samorzadu terytorialnego lub wspdtfinansowanych przez Skarb Panstwa lub
jednostki samorzadu terytorialnego (w kwocie wspotfinansowanej przez Skarb
Panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego) w ramach pakietéw dziatan
przeciwdziatajgcych negatywnym skutkom epidemii. Wnioskodawca bedzie
zobowigzany do wspdtpracy z PFR w zakresie sktadania wszelkich wyjasnien i
informacji w zwigzku z okresleniem Szacowanej Szkody COVID. PFR ma prawo
do uznaniowego okreslenia Szacowanej Szkody COVID lub braku jej wystgpienia,
w szczegolnosci w przypadku wystgpienia istotnych niespdjnosci danych
bedgcych podstawg wyliczenia.

Umorzenie

Faktyczna Szkoda COVID bedzie obliczana ex-post na podstawie rzeczywistych
danych finansowych w oparciu o formute straty na poziomie EBITDA z
uwzglednieniem rzeczywistych wynikéw osiggnietych przez Pozyczkobiorce w
Okresie Referencyjnym (,,Faktyczna Szkoda COVID”).
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Faktyczna Szkoda COVID bedzie obliczana za okres nie dtuiszy niz okres
rozpoczynajacy sie 1 marca 2020 r. oraz trwajacy nie dtuzej niz do dnia 31
sierpnia 2020 r. (lub odpowiednio krétszy w przypadku odwotania przed dniem
31 sierpnia 2020 r. stanu epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-
2), oraz nie dtuzszy niz okres, w ktérym wystapity u Pozyczkobiorcy przyczyny
bedace podstawg wystgpienia szkody COVID, tj.:

. Pozyczkobiorca podlega decyzji administracyjnej, zwigzanej z
restrykcjami sanitarnymi zwigzanymi z COVID19 lub jest nig dotkniety;

. Pozyczkobiorca Iub jego pracownicy zostali objeci czesciowg lub
catkowitg kwarantannga na skutek zachorowan pracownikéw na chorobe
COoVID19;

. Pozyczkobiorca zostat dotkniety przez czesciowe lub catkowite
ograniczenie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na skutek braku
dostepnosci kluczowych dostaw towardw, materiatow lub ustug w
zwigzku z zerwaniem tancuchéw dostaw na skutek COVID19 (przy czym
dostawcy muszga spetnia¢ warunki z pkt (i) lub (i) powyzej);

. Pozyczkobiorca zostat dotkniety przez utrate dochodu spowodowang
przez czesciowga lub catkowita niezdolnos¢ do prowadzenia sprzedazy
zamowionych produktow lub ustug w zwigzku z brakiem mozliwosci ich
odbioru przez klientdow na skutek COVID19 lub brakiem ptatnosci od
klientéw na skutek COVID19 (przy czym klienci muszg spetnia¢ warunki z
pkt (i) lub (ii) powyzej)

(,,Okres Faktycznej Szkody COVID”).

Kwota umorzenia nie moze by¢ wyzsza niz nizsza z dwdch kwot (i) 75% kwoty
Pozyczki, oraz (i) 75% Faktycznej Szkody COVID.

Kwota umorzenia bedzie okreslana ex-post wedtug metodologii PFR z
uwzglednieniem rzeczywistych zaudytowanych danych za Okres Faktycznej
Szkody COVID. Kwota umorzenia moze zosta¢ w okreslonej czesci uzalezniona
od kryterium utrzymania zatrudnienia przez Pozyczkobiorce. Kwota umorzenia
bedzie wyliczana w oparciu o zaudytowane dane finansowe Pozyczkobiorcy oraz
wyniki niezaleznego badania zleconego przez PFR oraz wykonywanego przez
podmiot wskazany przez PFR. Zarzad Pozyczkobiorcy bedzie zobowigzany do
sktadania odpowiednich oswiadczen w zwigzku z Faktyczng Szkoda COVID,
wspotpracy z PFR oraz podmiotem wskazanym przez PFR do wykonania badania.
Ostateczna decyzja dotyczgca wysokosci umorzenia nalezy do PFR oraz nie
podlega procedurze odwotawczej. Jakiekolwiek dziatania Pozyczkobiorcy
skutkujgce w ocenie PFR zawyzeniem Faktycznej Szkody COVID moga
spowodowac zmniejszenie lub brak umorzenia. Umorzenie nie zostanie
przyznane Pozyczkobiorcy, ktéry spowodowat powstanie Faktycznej Szkody
COVID, nie prowadzit dziatalnosci z nalezytg starannoscig lub niezgodnie z
przepisami prawa lub, ktory nie powzigt sSrodkdw w celu zmniejszenia Faktycznej
Szkody COVID.

Wysokos¢ umorzenia zostanie okreslona nie pdzniej niz do 30 wrzesnia 2021 r.

Pomoc udzielona Pozyczkobiorcy zostanie pomniejszona o wszelkie kwoty
uzyskane z tytutu ubezpieczen, postepowan sgdowych lub arbitrazowych oraz
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wszelkich innych Zrodet wynikajgcych z wystapienia szkody. W przypadku
nadmiernej rekompensaty odpowiednia kwota bedzie podlegata zwrotowi.

Cel

Finansowanie kapitatu obrotowego, w szczegdlnosci w celu regulowania:

. zobowigzan handlowych, w tym zakupu towardw i materiatéw (w tym
zaliczek na zakup towaréw i materiatéw) lub innych kosztéw
operacyjnych stuzgcych wytworzeniu produktu lub ustugi,

. wynagrodzen,
. zobowigzan publiczno-prawnych,
. innych celéw zwigzanych z finansowaniem biezacej dziatalnosci

ustalonych w umowie pozyczki oraz zaakceptowanych przez
Pozyczkodawce. W szczegdlnosci pokrycie niezbednych naktadow
inwestycyjnych ze srodkéw z Pozyczki wymaga analizy i zgody ze strony
PFR.

Pozyczka w szczegdlnosci nie moze zostaé przeznaczona na:

. dokonywanie jakichkolwiek dystrybucji do wtascicieli lub podmiotow
powigzanych,

. nabycie udziatéw lub akcji w celu umorzenia,
° fuzje i przejecia,
. obstuge odsetek, kupondw, ptatnosci prowizji i optat, sptate,

refinansowanie lub przedterminowa sptate obecnego zadtuzenia
finansowego Pozyczkobiorcy,

. inne cele okreslone przez Pozyczkodawce w umowie pozyczki, w
szczegdlnosci koszty doradcze w zwigzku z pozyskaniem Srodkow z
Pozyczki.

Okres Udostepnienia

Od daty spetnienia warunkéw zawieszajgcych zawartych w umowie Pozyczki nie
pdzniej niz do 30 czerwca 2021 r. PFR dopuszcza uruchamianie Pozyczki
jednorazowo lub w transzach. Pozyczka ma charakter pozyczki nieodnawialne;.

Okres Finansowania

Sptata w okresie do 4 lat od daty podpisania umowy Pozyczki. PFR zastrzega
prawo do zmiany, w szczegoélnosci skrécenia okresu finansowania, wzgledem
okresu finansowania wnioskowanego przez Pozyczkobiorce.

Okresy odsetkowe

W przypadku Pozyczki o okresie sptaty do 30 czerwca 2021 r. pierwszy okres
odsetkowy dla danej transzy Pozyczki rozpocznie sie w pierwszej dacie wyptaty
takiej transzy i skoriczy sie w dacie ostatecznej sptaty.

W przypadku Pozyczki o okresie sptaty przypadajgcym po 30 czerwca 2021 r.
pierwszy okres odsetkowy dla danej transzy Pozyczki rozpocznie sie w pierwszej
dacie wyptaty transzy i skonczy sie 30 czerwca 2021 r. Kazdy kolejny okres
odsetkowy bedzie zaczynat sie w dniu zakonczenia poprzedniego okresu
odsetkowego i wynosit bedzie 3 (trzy) miesigce kalendarzowe. Okres odsetkowy,
ktory trwatby dtuzej niz do data ostatecznej sptaty, zakonczy sie w dacie
ostatecznej sptaty.

Strona 41z 84




Harmonogram sptaty

W przypadku Pozyczki, ktérej data ostatecznej sptaty przypada nie pdzniej niz
dniu 30 czerwca 2021 r. Pozyczkobiorca jest zobowigzany do sptaty Pozyczki
wraz z narostymi odsetkami w catosci w dacie ostatecznej sptaty.

W przypadku Pozyczki, ktérej data ostatecznej sptaty przypada po dniu 30
czerwca 2021 r., Pozyczkobiorca jest zobowigzany dokona¢ sptaty Pozyczki w
rownych kwartalnych ratach kapitatowych poczawszy od 30 czerwca 2021 r. PFR
dopuszcza ustalenie innego harmonogramu sptaty w zaleznosci od prognoz
finansowych Pozyczkobiorcy.

Bezkosztowa dobrowolna wczesniejsza sptata Pozyczki po zakonczeniu okresu
udostepniania Pozyczki.

WARUNKI CENOWE

Oprocentowanie

Pozyczka oparta o state oprocentowanie wedtug nastepujacej formuty:

Oprocentowanie w
pierwszym roku od
daty podpisani
umowy Pozyczki

Oprocentowanie w
drugim i trzecim
roku od daty
podpisania umowy

Oprocentowanie w
czwartym roku od
daty podpisania
umowy Pozyczki

(p.a.) Pozyczki (p.a.) (p.a.)
MSP 1,0% 1,25% 1,75%
Pozostali 1,25% 1,75% 2,75%
Prowizje i optaty Brak

RELACIE MIEDZYWIERZYCIELSKIE i ZABEZPIECZENIA

Umowa Miedzywierzycielska

Warunkiem zawieszajgcym wyptate srodkow z Pozyczki bedzie zawarcie miedzy
PFR a wierzycielami wskazanymi przez PFR oraz udostepniajgcymi
Pozyczkobiorcy zewnetrzne finansowanie o charakterze finansowym (banki,
obligatariusze, firmy leasingowe itp. lub odpowiednio agentami odpowiednich
finansowan) (,, Wierzyciele Finansowi”) umowy miedzywierzycielskiej (,Umowa
Miedzywierzycielska”). PFR na podstawie informacji o istniejacym zadtuzeniu,
przekazywanych przez Pozyczkobiorce, okresli kazdorazowo liste istotnych
wierzycieli, z ktérymi powinna zosta¢ podpisana Umowa Miedzywierzycielska,
przy czym zaktadane jest podpisanie Umowy Miedzywierzycielskiej co do zasady
z najwiekszymi wierzycielami finansowymi Pozyczkobiorcy.

Umowa Miedzywierzycielska bedzie oparta o standardowy wzér opracowany
przez PFR.

Umowa Miedzywierzycielska bedzie regulowac relacje miedzy PFR a kazdym
Wierzycielem Finansowym w nastepujgcy sposéb:

. Dopuszczalna bedzie obstuga odsetek, optat lub prowizji, ktérych
obowigzek poniesienia i wysokos¢ wynika z tresci obowigzujgcych
Pozyczkobiorce umoéw z Wierzycielami Finansowymi na dzien ztozenia
whniosku przez Pozyczkobiorce o udzielenie Pozyczki.
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Sptata kwoty gtoéwnej Wierzycieli Finansowych nie bedzie dozwolona
wczesdniej niz data pierwszej sptaty Pozyczki PFR.

Wprowadzony zostanie tzw. standstill w okresie 6 miesiecy od daty
podpisania umowy Pozyczki, tj. Wierzyciel Finansowy w szczegdlnosci:

(i) nie wstrzyma udostepnienia, nie wypowie, nie potraci, nie
postawi w stan wymagalnosci, nie zazada przedterminowe;j
sptaty, nie obnizy limitu, nie zazagda natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu, nie skorzysta z opcji call, ani nie
dokona przedterminowego rozliczenia jakiegokolwiek

zadtuzenia finansowego;

(ii) nie bedzie dochodzi¢ ustalenia, zaspokojenia lub
zabezpieczenia swoich roszczenia lub wierzytelnosci;

(iii) nie zmieni, nie uzupetni ani nie zastgpi jakichkolwiek
warunkow  Dokumentéw  Finansowania w  sposéb
pogarszajacy sytuacje Pozyczkobiorcy (w szczegdlnosci nie
podwyzszy oprocentowania ani nie zazgda dodatkowych
prowizji i optat) w poréwnaniu do jego sytuacji na gruncie
umow w dacie ich podpisania.

W okresie standstiill Wierzyciel Finansowy bedzie uprawniony do
czynnosci  zachowawczych uprawnionych do ochrony posiadanego
zabezpieczenia.

Po okresie standstill Wierzyciel Finansowy bedzie uprawniony do
podjecia czynnosci egzekucyjnych z zastrzezeniem zachowania
nastepujgcej kolejnosci zaspokojenia (odpowiednio po pokryciu

niezaptaconych  udokumentowanych i uzasadnionych kosztéw
egzekucyjnych):
(i) W pierwszej kolejnosci 50% kwoty wptywow egzekucyjnych

zostanie przeznaczone na sptate wierzytelnosci PFR.

(ii) W drugiej kolejnosci wptywy egzekucyjne bedg dzielone
miedzy PFR a Wierzyciela Finansowego prowadzgcego
egzekucje, w proporcji pozostajgcej do sptaty wierzytelnosci
PFR wynikajgcej z Pozyczki oraz pozostajgcej do sptaty
wierzytelnosci  Wierzyciela Finansowego prowadzacego
egzekucje.

(iii) W trzeciej kolejnosci po catkowitej sptacie Pozyczki, wptywy
egzekucyjne przeznaczone bedg na sptate wierzytelnosci
Wierzyciela Finansowego prowadzgcego egzekucje.

Zobowigzania wierzycieli do utrzymania istniejgcego finansowania,
wielkosci  limitéw i warunkéw produktow, z ktérych korzystali
Pozyczkobiorcy.

Istniejacy wierzyciel, ktory udzieli nowego finansowania ma prawo
przystgpienia w zakresie nowego finansowania (do wysokosci nowego
finansowania) wedtug tozsamych zasad do Pozyczki PFR.
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W przypadku gdy nie bedzie to w istotnie negatywny sposob wptywato na
interesy PFR i ryzyko instrumentu, PFR moze odstgpi¢ od wymogu podpisania
Umowy Miedzywierzycielskiej.

Zabezpieczenia

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji lub inne, kazdorazowo dostosowane do
sytuacji danego Pozyczkobiorcy.

Po podpisaniu Umowy Miedzywierzycielskiej, PFR dopuszcza rozwigzanie lub
zmiane  Umowy Miedzywierzycielskiej pod warunkiem ustanowienia
zabezpieczen prawnych Pozyczki w formie i tresci satysfakcjonujacej PFR.

OSWIADCZENIA

Oswiadczenia

Okreslone przez PFR, standardowe/poréwnywalne do finansowania
bankowego.

KLUCZOWE ZOBOWIAZANIA

Kluczowe zobowigzania

Standardowe/poréwnywalne do finansowania bankowego, obejmujace:

. Ograniczenia zaciggania zadfuzenia finansowego poza uzgodnionymi
wytgczeniami;

. Ograniczenia udzielania finansowania poza uzgodnionymi wyfgczeniami;

° Ograniczenia  ustanowienia  zabezpieczen poza  uzgodnionymi
wytaczeniami;

° Ograniczenia rozporzadzenia aktywami poza uzgodnionymi
wytgczeniami, w szczegdlnosci wynikajgcymi z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej;

. Zakaz wyptaty dywidendy, kwoty do podziatu lub innych ptatnosci na
rzecz wiascicieli/beneficjentow rzeczywistych, podmiotéw powigzanych
poza uzgodnionymi, zwyczajowymi transakcjami w toku normalnej
dziatalnosci z uzgodnionym limitem;

Obowigzki raportowania do PFR w wystandaryzowanym formacie.

KLUCZOWE PRZYPADKI NARUSZENIA

Kluczowe
Naruszenia

Przypadki

Standardowe/poréwnywalne do finansowania bankowego, obejmujace w
szczegolnosci:

. Zmiane kontroli;

. Nieprzestrzeganie zobowigzania finansowego (tzw. klauzula cross-
default);

. Brak sptat pozyczki w terminach przewidzianych umowg Pozyczki lub

nieprzestrzeganie innych zobowigzania umowy Pozyczki;
° Nieprawdziwos¢ oswiadczen;

. Wystgpienie zdarzenia lub okolicznosci, ktére wywiera istotny
niekorzystny wptyw;
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Niewyptacalnos¢;

Wszczecie postepowan sgdowych, arbitrazowych lub administracyjnych,
sporow pracowniczych, ktore bedg miec istotny niekorzystny wptyw.
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ZAtACZNIKNR 3

WARUNKI UDZIELENIA POMOCOWEGO FINANSOWANIA KAPITALOWEGO

WARUNKI UDZIELANIA FINANSOWANIA KAPITALOWEGO W REZIMIE POMOCY PUBLICZNE)

Instrument

. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Przedsiebiorcy przez PFR (tj.
objecie nowo wyemitowanych akcji lub udziatéw Przedsiebiorcy przez
PFR, w tym poprzez subskrypcje warrantow i ich dalszg konwersje na
kapitat zaktadowy Przedsiebiorcy), zaréwno w spotkach publicznych, jak
i niepublicznych (,Instrument Kapitatowy”);

. Pozyczka zamienna lub obligacje zamienne (,,Instrument Zamienny”).
(,Inwestycja")

PFR bedzie uprawniony do objecia zaréwno akcji zwyktych, jak i
uprzywilejowanych (w przypadku Instrumentéw Kapitatowych PFR zaktada, ze
rozwigzaniem preferowanym bedg akcje zwykte).

PFR nie zaktada obejmowania akcji bez prawa gtosu. Zasadniczo PFR zaktada, ze
nowe akcje bedy miaty takie same uprawnienia jak dotychczasowe. W
niektérych przypadkach o wyzszym ryzyku PFR moze wymagaé preferencji w
zakresie wyptaty dywidendy lub likwidacji.

Dokumentacja Transakcyjna

W ramach negocjacji pomiedzy stronami zostanie uzgodniona dokumentacja
transakcyjna, ktéra bedzie regulowac¢ miedzy innymi zasady: (i) realizacji
Inwestycji, (ii) tadu korporacyjnego Przedsiebiorcy po zamknieciu transakcji
oraz (i) mechanizmu wyjscia PFR z Inwestycji (, Dokumentacja Transakcyjna”).

Dokumentacja Transakcyjna moze obejmowac w szczegdlnosci:

o umowe inwestycyjng, ktdéra zostanie zawarta pomiedzy PFR oraz
Przedsiebiorcg / jego udziatowcami/akcjonariuszami (lub gtéwnymi
udziatowcami/akcjonariuszami), w zaleznosci od przypadku;

. umowe wspdinikdw/akcjonariuszy, ktéra zostanie zawarta pomiedzy
PFR a Przedsiebiorca /udziatowcami/akcjonariuszami Przedsiebiorcy
(jesli dotyczy), oraz;

. inne dokumenty, ktére okazg sie niezbedne w zwigzku z realizacjg
Inwestycji.
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Maksymalna Kwota

. Do wysokosci 1.000.000.000 zt, w zaleznosci od potrzeb i skali dziatania
przedsiebiorstwa, przy czym wsparcie kapitalowe przekraczajgce
250.000.000 EUR wymagac bedzie obowigzku indywidualnej notyfikacji;

. Pozwalajgca na przywrécenie stabilnej struktury finansowania
(rozumianej przez dtug netto / EBITDA, zadtuzenie / kapitaty wtasne,
zadtuzenie / aktywa, wskaznik pokrycia odsetek zyskiem EBITDA lub inne
adekwatne wskazniki zadtuzenia) w oparciu o dane historyczne (Srednia
z lat 2018-2019) i jednoczes$nie nieprzekraczajgca kwoty wymaganej do
przywrocenia struktury finansowania Przedsiebiorcy w okresie
poprzedzajacym wybuch epidemii COVID-19 tj. istniejacej na 31 grudnia

2019 r.);
. Skalkulowana w oparciu o prognozy finansowe;
. Nieprzekraczajgca zrealizowanej i prognozowanej straty gotéwkowej ze

sprzedazy, obejmujgcej okres 12 miesiecy od miesigca, w ktérym
wystgpit spadek przychoddéw spowodowany pandemig COVID-19 z
zastrzezeniem, ze nie bedzie to okres wykraczajgcy poza 31 grudnia
2021 r. Strata gotéwkowa ze sprzedazy rozumiana jest jako strata netto
ze sprzedazy odzwierciedlona w rachunku zyskéw i strat, z wytagczeniem
w szczegodlnosci amortyzacji, rezerw i odpiséw lub wyniku z aktualizacji
wyceny lub sprzedazy aktywow (EBITDA z wytaczeniem wyniku na
pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych). W uzasadnionych
przypadkach o szczegdlnym charakterze dziatalnosci (np. spotki
infrastrukturalne), koszty finansowe i odpisy wartosci aktywdéw zwigzane
z wybuchu pandemii COVID-19 mogg réwniez zosta¢ uwzglednione w
kalkulacji straty gotowkowej ze sprzedazy.

Przy ocenie proporcjonalnosci nalezy wzigé pod uwage pomoc panstwa
otrzymang lub planowang w kontekscie pandemii COVID-19. PFR bedzie
analizowac nie tylko wskazniki bilansowe, takie jak zadtuzenie / kapitat wtasny,
ale takze wskazniki uzupetniajgce i poréwnywac je z historycznymi wskaznikami
Przedsiebiorcy oraz poziomami zapewniajgcymi rentowno$¢ Przedsiebiorcy.

Cel

Celem finansowania jest umozliwienie Przedsiebiorcy przywrdcenia stabilnej
struktury finansowania, ktéra zostata zachwiana, w szczegdlnosci poprzez
koniecznos¢ ograniczenia lub wstrzymania produkcji lub Swiadczenia ustug oraz
wstrzgsy popytowe bedgce skutkiem COVID-19.

Cele finansowania mogg przyktadowo obejmowac zapewnienie srodkdow
stuzacych na biezacg dziatalnos¢ operacyjng Przedsiebiorcy, w szczegdlnosci
m.in. finansowanie kapitatu obrotowego Przedsiebiorcy, regulowanie
wynagrodzen, innych kosztdw operacyjnych, zobowigzan publiczno-prawnych.
Kluczowym zatozeniem jest ratowanie Przedsiebiorcow przed utratg
wyptacalnosci i bankructwem z powodu epidemii COVID-19 oraz niewspieranie
nieuczciwej konkurencji.

Finansowanie w szczegdlno$ci nie moze zosta¢ przeznaczone przez
Przedsiebiorce na:

. dokonywanie jakichkolwiek ptatnosci — w tym ich zwrot lub sptate — do
wtascicieli lub podmiotéw powigzanych, o ile rozliczenia nie s3
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dokonywane w toku normalnej dziatalnosci (oznaczajgcej dziatalnos¢
grupy lub cztonka grupy (jesli ma to zastosowanie) prowadzong w zwykty
sposob i w normalnym trybie przez okres
2-3 lat przed datg zawarcia odpowiedniej Dokumentacji Transakcyjnej,
o ile taka dziatalno$¢ byta prowadzona zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa i wigzagcymi zobowigzaniami umownymi takiej grupy
lub jej cztonka (jesli ma to zastosowanie), jest to zaakceptowane przez
PFR i jest to dozwolone Dokumentacjg Transakcyjng zawartg z PFR;

. nabycie udziatow lub akcji w celu umorzenia;

. fuzje i przejecia. W wyjatkowych okolicznosciach i bez naruszenia
obostrzen dotyczacych obszaru fuzji i przeje¢, Przedsiebiorcy moga
naby¢ pakiet ponad 10% udziatéw w podmiotach dziatajacych na
wyzszym (upstream) lub nizszym (downstream) poziomie tancucha
wartosci w obszarze ich dziatalnosci, tylko jezeli nabycie jest konieczne
dla utrzymania rentownosci Przedsiebiorcy. KE moze zezwoli¢ na
przejecie, jezeli jest to konieczne do utrzymania rentownosci
Przedsiebiorcy. Przejecie nie moze zostac zrealizowane, dopdki KE nie
podejmie decyzji w tej sprawie.

. refinansowanie lub przedterminowa sptate biezgcego zadtuzenia
finansowego Przedsiebiorcy.

Powyzsze ograniczenia bedg obowigzywaé¢ do momentu catkowitego wyjscia
PFR.

Jezeli $rodki przekazane przez PFR do Przedsiebiorcy zostang wykorzystane w
sposéb sprzeczny z Dokumentacjg Transakcyjng, bedzie to stanowic¢ przypadek
naruszenia. Konsekwencje takiego naruszenia zostang uzgodnione w ramach
Dokumentacji Transakcyjnej.

Okres Udostepnienia

Od daty spetnienia warunkéw zawieszajgcych do nie pdzniej niz 30 wrzesnia
2021r.

WARUNKI CENOWE

Wycena/oprocentowanie

. W przypadku Przedsiebiorcow bedacych spotkami gietdowymi akcje
zostang objete po cenie nieprzekraczajgcej Sredniej ceny akgji
Przedsiebiorcy z 15 dni poprzedzajgcych ztozenie wniosku o Inwestycje,
minus dyskonto réwne cenie wykonania warrantéw lub Instrumentéw
Zamiennych wchodzacych w sktad Mechanizmu  Zwiekszenia
Wynagrodzenia (zgodnie z definicja ponizej) uwzgledniajac kwote
dokonanej przedptaty na powyzsze instrumenty.

. Jesli Przedsiebiorca nie jest notowany na rynku publicznym, wycena jego
wartosci rynkowej zostanie ustalona przez renomowanego doradce
finansowego. Podwyzszenie kapitatu powinno zosta¢ dokonane po takiej
cenie rynkowej minus dyskonto réwne cenie wykonania warrantéw lub
Instrumentéw Zamiennych wchodzgcych w  sktad Mechanizmu
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Zwiekszenia Wynagrodzenia uwzgledniajgc kwote dokonanej przedptaty

na powyzsze instrumenty.

W  przypadku pozyczek oraz

obligacji zamiennych — zmienne

oprocentowanie na poziomie WIBOR 1Y + marza, jak okreslono ponizej:

Rodzaj 1rok 2i3rok 4i5 rok 6i7 rok
Przedsiebiorcy

MSP 225 bps 325 bps 450 bps 600 bps
Duze 250 bps 350 bps 500 bps 700 bps
przedsiebiorstwa

WIBOR 1Y na moment podpisania umowy z Przedsiebiorcg i aktualizowany dla

kazdego okresu rozliczeniowego / wynagrodzenia.

. Konwersja pozyczek lub obligacji zamiennych na akcje moze nastapi¢ w

dwach sytuacjach:

(i) Przedsiebiorca nie jest w stanie sptaci¢ dtugu w terminie
zapadalnosci;

(ii) W pierwotnym terminie wymagalnosci trudno jest uzgodnic
(ustali¢) cene akcji (wycena) ze wzgledu na duzg niepewnosé
odnosnie realizacji przestawionych prognoz Przedsiebiorcy, a
strony zgadzajg sie, ze PFR obejmie Instrumenty Zamienne
lub wydtuzy ich termin zapadalno$ci (do maksymalnie 7 lat),
a konwersja nastgpi po tym, jak Przedsiebiorca osiggnie
uzgodnione wyniki finansowe.

W obu przypadkach konwersja bedzie zalezata od decyzji PFR, a decyzja
bedzie oparta na ocenie ryzyka / zwrotu w punkcie i) i spetnieniu
wszystkich warunkéw konwersji w punkcie ii). W przypadku realizacji
warunkow konwersji z pkt. ii), konwersja bedzie obowigzkowa. Termin
zapadalnosci Instrumentow Zamiennych moze wynosi¢ do 7 lat.

Odsetki beda ptacone i naliczane rocznie. Ptatnosci odsetkowe mozna
odroczy¢ do terminu zapadalnosci. W takim przypadku bedzie
stosowany mechanizm procenta skfadanego. Odsetki sg naliczane w

oparciu o nominalng wartos¢ instrumentu.

Dokapitalizowanie dotyczy¢ bedzie tylko potrzeb w zakresie
wyptacalnosci przedsiebiorstw spowodowanych wybuchem COVID-19 w
terminie nieprzekraczajgcym dnia 31 grudnia 2021 r. Niemniej jednak
Przedsiebiorca powinien przedstawi¢ prognozy na 8 lat, aby umozliwi¢
PFR ocene sytuacji finansowej w dtuzszym okresie, a takze umozliwi¢

wycene przez niezaleznych, renomowanych ekspertéw.

ZABEZPIECZENIA
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Zabezpieczenia

. Zastaw na akcjach lub udziatach Przedsiebiorcy nalezgcych do jego
akcjonariusza/y lub udziatowca/ow (w przypadku, gdy sg oni stronami
transakcji); lub

. Prawo pociggniecia do sprzedazy (z preferencjg w podziale srodkéw)
(,Prawo Pociggniecia”); lub

. Kara umowna (ptatnos¢ z tytutu gwarancji) lub inna forma
zabezpieczenia.

Wysoko$¢ zabezpieczenia w przypadku zastawu na akcjach/udziatach nie
bedzie przekracza¢ wartosci kapitatu zainwestowanego przez PFR. Wartosc
udziatéw ustalona bedzie na podstawie wysokosci Inwestycji oraz wyceny
Przedsiebiorcy. W praktyce wykonanie zastawdw na akcjach lub udziatach
bedzie skutkowato rozliczeniem powstatego zobowigzania wynikajacego z
przypadku naruszenia.

W przypadku naruszenia umowy PFR moze aktywowac Prawo Pociggniecia w
okreslonym czasie po przypadku naruszenia, niezaleznie od sekwencji Sciezki
Wyjscia.

OSWIADCZENIA

Oswiadczenia i zapewnienia

Standardowe dla tego typu finansowania, w szczegdlnosci w zakresie
rzetelnosci danych i informacji przekazanych przez Przedsiebiorce w procesie
oceny Inwestycji przez PFR.

KLUCZOWE ZOBOWIAZANIA

Kluczowe zobowigzania

Obejmujgce w szczegdlnosci:

. Ograniczenie poziomu wynagrodzen kazdego cztonka zarzadu i/oraz
rady nadzorczej do tacznej wysokosci (wynagrodzenia otrzymywane w
ramach grupy kapitatowej pozyczkobiorcy/emitenta),
nieprzekraczajgcej wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2019 r. Brak
podwyzek wynagrodzenia zarzadu oraz rady nadzorczej oraz zakaz
wyptaty premii oraz innych elementéw zmiennych lub poréwnywalnych
dla zarzadu do momentu catkowitego wyjscia PFR. W przypadku
powotania nowych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej,
wynagrodzenie nowego(ych) cztonka(dw) organu nie moze przekroczy¢
najnizszego statego wynagrodzenia odpowiednio cztonka zarzadu i rady
nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 r;

. Obowigzki raportowania do PFR, w szczegdlnosci w zakresie zgodnosci
przeznaczenia srodkéw z uzgodnionym celem oraz ogdlnych zasad
realizacji Inwestycji, tadu korporacyjnego oraz Sciezki wyjscia PFR z
Inwestycji zgodnie z Dokumentacjg Transakcyjng nie rzadziej niz co 6
miesiecy. Mozliwos¢ weryfikacji realizacji zobowigzan w kazdym
momencie przez audytora przedsiebiorcy lub inny wskazany przez PFR
podmiot, na zgdanie PFR;

. Udziat wtasciciela(i) Przedsiebiorcy w dofinansowaniu (uzalezniony od
mozliwosci finansowych wtasciciela(i)) lub, w szczegdlnosci, dodatkowe
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zobowigzania inwestycyjne w zakresie realizacji lub kontynuacji
inwestycji lub utrzymania zatrudnienia. W uzasadnionych przypadkach
PFR bedzie mogt zwolni¢ udziatowca(dw)/ akcjonariusza(y) z tych
obowigzkdw;

Dokonywanie jakichkolwiek ptatnosci —w tym ich zwrot lub sptate — do
wtascicieli lub podmiotéw powigzanych, o ile rozliczenia nie s3
dokonywane w toku normalnej dziatalnosci i jest to dozwolone umowg
zawartg z PFR. Zakaz realizacji wczes$niejszych sptat kapitatowych;

Brak wyptaty dywidendy, kwoty do podziatu i realizacji skupu akcji
wtasnych (z wyjatkiem Zgdania Umorzenia) do momentu catkowitego
wyjscia PFR;

Brak zmiany kontroli nad Przedsiebiorcg w czasie trwania Inwestycji;

Brak nabywania udziatéw lub akcji w celu umorzenia do momentu
catkowitego wyjscia PFR;

Zakaz realizacji fuzji i przeje¢. W wyjatkowych okolicznosdciach i bez
naruszenia obostrzen dotyczgcych obszaru fuzjii przejec, Przedsiebiorcy
mogg naby¢ pakiet ponad 10% udziatéw w podmiotach dziatajacych na
wyzszym (upstream) lub nizszym (downstream) poziomie tancucha
warto$ci w obszarze ich dziatalnosci, tylko jezeli nabycie jest konieczne
do utrzymania rentownosci Przedsiebiorcy. KE moze zezwoli¢ na
przejecie, jezeli jest to konieczne do utrzymania rentownosci
Przedsigbiorcy. Przejecie nie moze zosta¢ zrealizowane, dopoki KE nie
podejmie decyzji w tej sprawie.

Zakaz odwotywania sie do otrzymanego wsparcia w swoich reklamach
oraz wykorzystywania w jakikolwiek inny sposéb odniesien do
otrzymanego wsparcia w ramach swojej strategii marketingowej;

Regulowanie zobowigzan publiczno-skarbowych;

Dodatkowe zobowigzania strukturalne lub behawioralne mogg zostac
natozone na przedsiebiorcéw, ktdrzy majg istotng pozycje rynkowa na
jakimkolwiek rynku wtasciwym dla swojej dziatalnosci;

Zakaz subsydiowania skosnego spdtek z grupy kapitatowej
Przedsiebiorcy, bedgcych w trudnej sytuacji na dziert 31 grudnia 2019 r.
Zgodnie z pkt 76 TF COVID-19 wyrazny rozdziat rachunkéw i / lub
odpowiednie zasady (wszystkie transakcje wewnagtrz grupy na
warunkach rynkowych, wymagana dokumentacja cen transferowych)
zostang wprowadzone w przedsiebiorstwach bedacych czescig grupy
kapitatowej Przedsiebiorcy, aby zapewnic, ze Inwestycja nie przyniesie
korzysci dla ich dziatalnosci.

Obowigzek zwigzany z kontynuacjg dziatalnosci gospodarczej
Przedsiebiorcy;

Wykorzystanie funduszy PFR zgodnie z postanowieniami Dokumentacji
Transakcyjnej;

Aby  zapobiec nieuzasadnionym zaktéceniom konkurencji,
Przedsiebiorcy (i) nie moga angazowac sie w agresywng ekspansje
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biznesowg finansowang z pomocy panstwa lub (ii) podejmowac
nadmiernego ryzyka. Zgodnie z ogdlng zasadg, im mniejszy jest udziat w
kapitale panstwa cztonkowskiego i im wyzsze jest wynagrodzenie, tym
mniej jest ograniczen.

Zobowigzania zostang zabezpieczone poprzez Zabezpieczenia.

tAD KORPORACYINY

Warunki tadu korporacyjnego

Katalog spraw zastrzezonych, ktérych realizacja wymagac bedzie zgody PFR.
Rozwazany katalog spraw zastrzezonych bedzie obejmowat:

. zmiane praw wynikajgcych z akcji/udziatéw lub jakichkolwiek innych
papierow emitowanych przez Przedsiebiorce;

. wytgczenie prawa pierwszenstwa objecia w stosunku do dowolnych
papierow wartosciowych emitowanych przez Przedsiebiorce;

. wszczecie dowolnego postepowania likwidacyjnego, rozwigzania
Przedsiebiorcy lub innego podobnego postepowania; oraz podziat,
przeksztatcenie lub potaczenie Przedsiebiorcy;

. brak realizacji innych ptatnosci na rzecz wtascicieli/beneficjentéow
rzeczywistych, podmiotdw  powigzanych poza  uzgodnionymi,
zwyczajowymi transakcjami w toku normalnej dziatalnosci (jak
zdefiniowano powyzej), z uzgodnionym limitem;

. zmiane statutu Przedsiebiorcy.

Dodatkowo, PFR moze posiada¢ prawo powotania wskazanego przez siebie
kandydata do rady nadzorczej Przedsiebiorcy.

SCIEZKA WYJISCIA

Sciezka Wyjécia

Strategia wyjscia z Inwestycji zostanie uregulowana w Dokumentacji
Transakcyjnej.

A. Spétki publiczne:

. Woyjscie PFR z Instrumentéw Kapitatowych Przedsiebiorcow, ktérzy sg
spétkami publicznymi, odbywac sie bedzie poprzez sprzedaz na gietdzie
papieréw wartosciowych. PFR moze rowniez wykorzysta¢ warranty,
Instrumenty Zamienne lub odpowiednio dostosowane Prawo
Pociggniecia:

(i) Mechanizm Zwiekszenia Wynagrodzenia (,Mechanizm
Zwiekszenia  Wynagrodzenia”):  przed  przyznaniem
finansowania PFR wprowadzi do Dokumentacji
Transakcyjnej: (i) warranty subskrypcyjne dajgce prawo PFR
do pozyskania dodatkowych akcji, (ii) obligacje zamienne (o
podobnej charakterystyce co warranty w zakresie dyskonta
przy pierwotnej inwestycji lub ceny wykonania) lub (iii)
mechanizm skutecznie zwiekszajgcy wynagrodzenie PFR o co
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najmniej 10% w przypadku kazdorazowego uruchomienia w
postaci Prawa Pociggniecia;

(i) W przypadku gdy udziat PFR nie zostanie zmniejszony o 40%
w ciggu 4 lat po wejsciu PFR, Mechanizm Zwiekszenia
Wynagrodzenia zostanie aktywowany;

(iii) W przypadku gdy udziat PFR nie zmniejszy sie do zera w ciggu
6 lat po wejsciu PFR, Mechanizm Zwiekszenia Wynagrodzenia
zostanie ponownie uruchomiony;

(iv) PFR  moze zdecydowal, «czy zrealizowaé¢ Warranty,
Instrumenty Zamienne lub Prawo Pociggniecia. PFR wykona
co najmniej jeden z instrumentéw wchodzacych w sktad
Mechanizmu Zwiekszenia Wynagrodzenia.

. W dowolnym momencie Przedsiebiorca bedzie mie¢ mozliwosé
odkupienia akcji, ktére objat PFR (,Opcja Kupna”). Aby zapewnic, ze PFR
otrzyma odpowiednie wynagrodzenie za inwestycje, cena Opcji Kupna
bedzie ustalona jako wyzsza z kwot: (i) nominalnej inwestycji PFR
powiekszonej o roczne wynagrodzenie odsetkowe zgodnie z tabelg
ponizej lub (ii) ceny rynkowej na moment wykupu;

. Wynagrodzenie za opcje kupna (WIBOR 1Y+marza)

Rodzaj 1 rok 2i3rok 4i5 rok 6i7rok >8 rok

Przedsiebiorcy

MSP 425 bps 525 bps 650 bps 800 bps 1000
bps

Duze 450 bps 550 bps 700 bps 900 bps 1150

przedsiebiorstwa bps

WIBOR 1Y na moment podpisania umowy z Przedsiebiorcg i aktualizowany dla
kazdego okresu rozliczeniowego / wynagrodzenia.

. PFR moze w dowolnym momencie sprzedac swoj udziat kapitatowy po
cenie rynkowej nabywcom innym niz Przedsiebiorca.

B. Spdtki niepubliczne:

. Gtéwng Sciezkg wyjscia PFR jest sprzedaz akcji na gietdzie papieréw
wartosciowych. PFR moze réwniez wykorzysta¢ warranty, Instrumenty
Zamienne lub odpowiednio dostosowane Prawo Pociggniecia:

(i) Mechanizm Zwiekszenia Wynagrodzenia (,Mechanizm
Zwiekszenia  Wynagrodzenia”):  przed przyznaniem
finansowania PFR wprowadzi do Dokumentacji
Transakcyjnej: (i) warranty subskrypcyjne dajgce prawo PFR
do pozyskania dodatkowych akcji, (ii) obligacje zamienne (o
podobnej charakterystyce co warranty w zakresie dyskonta
przy pierwotnej inwestycji lub ceny wykonania) lub (iii)
mechanizm skutecznie zwiekszajgcy wynagrodzenie PFR o co
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najmniej 10% w przypadku kazdorazowego uruchomienia w
postaci Prawa Pociggniecia;

(ii) W przypadku gdy udziat PFR nie zostanie zmniejszony o 40%
w ciggu 5 lat po wejsciu PFR, Mechanizm Zwiekszenia
Wynagrodzenia zostanie aktywowany;

(iii) W przypadku gdy udziat PFR nie zmniejszy sie do zera w ciggu
7 lat po wejsciu PFR, Mechanizm Zwiekszenia Wynagrodzenia
zostanie ponownie uruchomiony;

(iv) PFR moze zdecydowal, czy zrealizowa¢ Warranty,
Instrumenty Zamienne lub inne odpowiednie mechanizmy
(tj. Prawo Pociggniecia). PFR wykona co najmniej jeden z
instrumentéw  wchodzacych  w  sktad  Mechanizmu
Zwiekszenia Wynagrodzenia.

W ciggu 2 lat od objecia Instrumentow Kapitatowych i nie pdzniej niz 1
stycznia 2023 r. rozpocznie sie proces sprzedazy akcji PFR w pierwszej
ofercie publicznej (,IPO”). IPO musi odby¢ sie w normalnych warunkach
ekonomicznych po zakonczeniu COVID-19;

W przypadku wprowadzenia oferty publicznej i mozliwosci sprzedazy
akcji posiadanych przez akcjonariuszy, akcje nalezgce do PFR zostang
sprzedane w pierwszej kolejnosci. Minimalna cena ustalona dla IPO
powinna by¢ ceng umozliwiajgcg zwrot wartosci nominalnej kapitatu
PFR;

W dowolnym momencie Przedsiebiorca bedzie mie¢ mozliwosé
odkupienia akcji, ktére objat PFR (,,Opcja Kupna”). Aby zapewnic, ze PFR
otrzyma odpowiednie wynagrodzenie za inwestycje, cena Opcji Kupna
bedzie ustalona jako wyzsza z kwot: (i) nominalnej inwestycji PFR
powiekszonej o roczne wynagrodzenie odsetkowe zgodnie z tabelg
ponizej lub (ii) ceny rynkowej na moment wykupu;

Wynagrodzenie za opcje kupna (WIBOR 1Y+marza)

Rodzaj 1 rok 2i3rok 4i5 rok 6i7rok >8 rok

Przedsiebiorcy

MSP 425 bps 525 bps 650 bps 800 bps 1000
bps

Duze 450 bps 550 bps 700 bps 900 bps 1150

przedsiebiorstwa bps

WIBOR 1Y na moment podpisania umowy z Przedsiebiorcg i aktualizowany dla

kazdego okresu rozliczeniowego / wynagrodzenia.

W przypadku niepowodzenia IPO, jezeli Opcja Kupna nie zostanie
zainicjowana ani sfinalizowana w ciggu 5 (pieciu) lat od daty
zaangazowania PFR,  akcjonariusze/udziatowcy Przedsiebiorcy
zobowigzujg sie wprowadzi¢ akcje Przedsiebiorcy na rynek publiczny
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C.

(,IPO 2”), oferujac akcje istniejgce lub akcje nowej emisji, aby zapewnic
swobodny obrét na poziomie 25%;

W przypadku realizacji IPO 2 i mozliwosci sprzedazy akcji posiadanych
przez akcjonariuszy, akcje nalezagce do PFR zostang sprzedane w
pierwszej kolejnosci. Aby przeprowadzi¢ IPO2, PFR musi zatwierdzi¢
warunki i wynikajgca z niej cene akcji;

Jesli proces IPO 2 nie zostanie sfinalizowany w ciggu 6 (szesciu) lat od
daty zaangazowania PFR, PFR moze by¢ uprawniony do wykorzystania
dodatkowych mechanizméw wynegocjowanych w Dokumentacji
Transakcyjnej;

PFR moze w dowolnym momencie sprzedac swoj udziat kapitatowy po
cenie rynkowej nabywcom innym niz Przedsiebiorca.

Instrumenty Zamienne

Finansowanie w postaci Instrumentéw Zamiennych udzielane jest na
okres do 7 lat. Przedsiebiorca ma mozliwos¢ sptaty finansowania w
dowolnym momencie, a w przypadku niewywigzania sie z ptatnosci w
terminie zapadalnosci naleznosci z tytutu finansowania zostang
zamienione na kapitat wtasny, zgodnie z punktem
,Wycena/oprocentowanie”, z powtdrzeniem krokdéw opisanych
powyzej (odpowiednio ,A. Spodtki publiczne” lub ,B. Spdtki
niepubliczne”), z uwzglednieniem ponizszych punktow;

(i) Konwersja Instrumentéw Zamiennych na kapitat zostanie
przeprowadzona na poziomie o 5% lub wiecej ponizej TERP
(ang. , Theoretical Ex-Rights Price”) na moment konwersji (w
przypadku spotek gietdowych),

(ii) W przypadku spétek prywatnych, strony wybiorg dwdch
renomowanych doradcow finansowych, ktorzy sporzadzg
wycene wartosci rynkowej akcji (przy wykorzystaniu co
najmniej dwoch réznych metod). Konwersja Instrumentu
Zamiennego zostanie przeprowadzona po cenie przynajmniej
0 5% nizszej od TERP, bazujac na wycenie rynkowe]j bedacej
Srednig z wycen dwoch doradcéw.

(iii) Mechanizm  Zwiekszajacy =~ Wynagrodzenie  zostanie
wprowadzony po konwersji na kapitat wtasny Przedsiebiorcy
w celu utatwienia wyjscia PFR. Zastosowany mechanizm
bedzie zblizony do opisane w A. Spotki Publiczne oraz B.
Spotki niepubliczne z wyjatkiem, iz jezeli PFR pozostaje
akcjonariuszem/udziatowcem Przedsiebiorcy dwa lata po
konwersji, PFR otrzyma dodatkowy udziat w kapitale
Przedsiebiorcy (lub wynagrodzenie). Ten dodatkowy udziat
wtasnosciowy wynosi¢ bedzie co najmniej 10% pozostatego
udziatu w kapitale zaktadowym, posiadanego przez PFR po
konwersji Instrumentu Zamiennego.
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. Instrument Zamienny moze by¢ podporzadkowany wzgledem
zobowigzan Przedsiebiorcy wynikajacych z podatkéw, wynagrodzen,
ubezpieczen spotecznych i zobowigzan finansowych.

. Weczesdniejsza sptata Instrumentu Zamiennego bedzie dozwolona w
dowolnym momencie i bez zadnych dodatkowych warunkéw. W takim
przypadku Przedsiebiorca bedzie zobowigzany do sptaty pozostatej do
sptaty kwoty gtéwnej powiekszonej o wszystkie naliczone odsetki do
daty wczesniejszej sptaty.

Inne elementy zwigzane z wyjsciem:

PFR moze réwniez zazgda¢ dodatkowych elementéw zwiekszajgcych szanse
wyjscia PFR z Inwestycji w tym (i) Prawa Pociggniecia z preferencjg podziatu
srodkéw, (i) odkup, (i) opcje put, (iv) proces sprzedazy prywatnej z wyceng
okreslong przez renomowanego doradce (jako minimum) lub (v) zadanie
umorzenia.

W ramach Sciezki Wyjécia i w celu zabezpieczenia Mechanizmu Zwiekszajgcego
Wynagrodzenie PFR moze réwniez zastosowa¢ Prawo Pociggniecia z
preferencjg likwidacji, obliczong zwiekszenie wptywdw uzyskanych przez PFR ze
sprzedazy akcji 0 10% od po 5 latach w przypadku spotek niepublicznych, 4 lata
w przypadku spotek publicznych i 2 lata po konwersji w przypadku Instrumentu
Zamiennego. Prawo Pociggniecia moze by¢ wykorzystane w celu drugiej
aktywacji Mechanizmu Zwiekszajgcego Wynagrodzeni liczonego jako 10%
wzrost z wptywow uzyskanych przez PFR ze sprzedazy udziatéw tylko w
przypadku, gdy pierwsza aktywacja zostata zrealizowana zgodnie z pkt 61 lit. a)
TF i zostat wykonana poprzez warranty lub obligacje zamienne. Jezeli Prawo
Pociggniecia zastosowane jako pierwszy lub drugi Mechanizm Zwiekszenia
Wynagrodzenia nie powiedzie sie, zastosowane zostang inne narzedzia w
ramach Mechanizmu Zwiekszenia Wynagrodzenia (warranty lub obligacje
zamienne).

Jezeli przed uptywem 6 lat (w przypadku spdtki publicznej) lub odpowiednio 7
lat (w przypadku spotki niepublicznej) od daty Inwestycji, udziat PFR nie zostanie
zmniejszony ponizej 15% kapitatu wtasnego, Przedsiebiorca bedzie musiat
przedtozy¢ PFR plan restrukturyzacji zgodnie z wytycznymi Komisji Europejskiej
w sprawie ratowania i restrukturyzacji (Dz.U. C 249 z 31.7.2014, s. 1), ktéry
zostanie przedtozony KE do zatwierdzenia.

Dodatkowe warunki zwigzane ze Sciezkg Wyjécia dla Przedsiebiorcéw bedacych
duzymi przedsiebiorstwami

Sciezka Wyjscia dla Przedsiebiorcéw bedacych duzymi przedsiebiorstwami,
ktére otrzymaty dokapitalizowanie w wysokosci ponad 25% kapitatu wtasnego,
bedzie zawiera¢ ponadto:

. plan Przedsiebiorcy dotyczacy kontynuacji dziatalnosci i wykorzystania
srodkow zainwestowanych przez PFR, w tym harmonogram ptatnosci
wynagrodzenia i wykupu Inwestycji (facznie ,Harmonogram Spfat”);
oraz

. srodki, ktére Przedsiebiorca i PFR podejma, aby przestrzegaé
Harmonogramu Sptat.
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Warranty subskrypcyjne
(,Warranty”)

Warranty mogg by¢ wykorzystane jako:

(i) mechanizm umozliwiajgcy uzyskanie dodatkowego zwrotu
dla PFR, jesli wyniki okazg sie gorsze, niz w przedstawionym
przez Przedsiebiorce biznesplanie (w celu skorygowania ceny
wejscia dla PFR);

(ii) mechanizm umozliwiajgcy uzyskanie dodatkowego zwrotu
dla PFR, w przypadku braku wyjscia z Inwestycji przez PFR w
uzgodnionym okresie, w ramach Mechanizmu Zwiekszania
Wynagrodzenia;

(iii) mechanizm umozliwiajgcy inwestycje w transzach.
Cena nabycia Warrantéw:

(i) w kazdym przypadku objecie Warrantow nastapi bez
ponoszenia kosztéw przez PFR.

Cena wykonania Warrantéw:

(i) w przypadku wykorzystania Warrantéw jako mechanizmu
umozliwiajgcego uzyskanie dodatkowego zwrotu - wartosé
nominalna akcji, przy czym ustalenie ceny wykonania na
poziomie ,de minimis” - warto$¢ nominalna akcji, ktéra
powinna wynosi¢ 1 grosz lub stanowi¢ znaczne dyskonto (co
najmniej 90%) do wartosci godziwej spotki (ceny rynkowej);

(ii) w przypadku wykorzystania warrantéw w celu realizacji
Inwestycji w transzach, cena wykonania ustalona na moment
pierwotnej inwestycji (i) oraz na moment poprzedzajgcy
wykonanie dla (ii) oraz (iii) to:

a) stata cena oparta na niezaleznej wycenie dla firm
niepublicznych; lub

b) cena ustalona na podstawie niezaleznej wyceny przed
datg wykonania warrantow dla spotek niepublicznych;

c) cenaoparta na metodzie TERP dla spétek publicznych.

(iii) maksymalna kwota Inwestycji, w tym cena wykonania
Warrantéw, zostanie obliczona w momencie realizacji
Inwestycji, aby zapewnié, ze proporcjonalnos¢ (maksymalna
kwota) pomocy nie zostanie przekroczona.

Realizacja Warrantow:

(i) PFR moze zrealizowaé¢ Warranty w okreslonych terminach (w
przypadku realizacji Inwestycji w transzach) lub po spetnieniu
okreslonych warunkéw (np. warunki finansowe, brak wyjscia
w uzgodnionym terminie). W przypadku wykorzystania
Warrantéw w celu realizacji Inwestycji w transzach PFR
zaktada, ze ostatnia transza bedzie obejmowana do 30
czerwca 2021 r. Warranty wykorzystane w celu zapewnienia
dodatkowego zwrotu mogg by¢ wykorzystane do dnia 31
grudnia 2020 r., ich optacenie moze nastgpi¢ w momencie
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wykorzystania. Warranty wykorzystane jako Mechanizm
Zwiekszania Wynagrodzenia mogg by¢é wykonane w
pdzniejszej dacie.

(ii) Warranty wykorzystane w ramach Mechanizmu Zwiekszania
Wynagrodzenia muszg by¢ przedptacone i wykonane.
Warranty zapewniajgce dodatkowy zwrot oraz wykorzystane
w celu dokonania inwestycji w transzach bedg wykonane
tylko jesli cena wykonania nie bedzie nizsza od ceny rynkowe;j
na moment wykorzystania.

OBOWIAZKI RAPORTOWE

Obowigzki raportowe

Przedsiebiorcy muszg przedstawi¢ PFR sprawozdanie z postepow we
wdrazaniu  kluczowych zobowigzan oraz Harmonogramu Sptat (w
przypadku Przedsiebiorcéw bedgcych duzymi przedsiebiorstwami, ktére
otrzymaty dokapitalizowanie w wysokosci ponad 25% kapitatu wtasnego) w
ciggu 12 miesiecy od przedstawienia Harmonogramu Sptat, a nastepnie
okresowo co 12 miesiecy.

Do momentu petnego wyjscia PFR, Przedsiebiorcy inni niz MSP beda w ciagu
12 miesiecy od daty przyznania finansowania, a nastepnie okresowo co 12
miesiecy, publikowac¢ informacje na temat wykorzystania otrzymanej
pomocy. W szczegdlnosci informacje te bedg zawierac informacje o tym, w
jaki sposéb korzystanie z otrzymanej pomocy wspiera ich dziatania zgodnie
z celami Unii i zobowigzaniami krajowymi zwigzanymi z zielong i cyfrowa

transformacjg, w tym unijnym celem neutralnosci klimatu do 2050 r.
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ZAtACZNIKNR 4

WARUNKI UDZIELENIA RYNKOWEGO FINANSOWANIA KAPITALOWEGO

WARUNKI UDZIELANIA FINANSOWANIA KAPITALOWEGO NA WARUNKACH RYNKOWYCH

Instrument

. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Przedsiebiorcy bezposrednio lub
posrednio przez PFR (tj. objecie akcji lub udziatéw Przedsigbiorcy przez
PFR, w tym poprzez subskrypcje warrantéw i ich dalszg konwersje na
kapitat zaktadowy Przedsiebiorcy) lub nabycie akcji lub udziatéw
Przedsiebiorcy przez PFR, zaréwno w spoétkach publicznych, jak i
niepublicznych (, Instrument Kapitatowy”);

. Pozyczka zamienna lub obligacje zamienne (, Instrument Zamienny”).

(,Inwestycja")

Dokumentacja Transakcyjna

W ramach negocjacji pomiedzy stronami zostanie uzgodniona dokumentacja
transakcyjna, ktéra bedzie regulowaé miedzy innymi zasady: (i) realizacji
Inwestycji, (ii) tadu korporacyjnego Przedsiebiorcy po zamknieciu transakcji
oraz (iii) mechanizmu wyjscia PFR z Inwestycji (,Dokumentacja Transakcyjna”).

Dokumentacja Transakcyjna moze obejmowac w szczegdlnosci:

° umowe inwestycyjng, ktdéra zostanie zawarta pomiedzy PFR oraz
Przedsiebiorcg / jego udziatowcami/akcjonariuszami (lub gtéwnymi
udziatowcami/akcjonariuszami), w zaleznosci od przypadku;

. umowe wspolnikdw/akcjonariuszy, ktdra zostanie zawarta pomiedzy
PFR a Przedsiebiorcg /udziatowcami/akcjonariuszami Przedsiebiorcy
(jesli dotyczy), oraz;

. inne dokumenty, ktére okaza sie niezbedne w zwigzku z realizacjg
Inwestycji.

Maksymalna kwota

Do wysokosci 1.000.000.000 zt, w zaleznosci od potrzeb i skali dziatania
przedsiebiorstwa.

Dodatkowe warunki

Obejmowanie lub nabywanie przez PFR Instrumentdw Kapitatowych musi
odbywac sie na zasadzie pari passu z nowymi inwestorami lub po spetnieniu
Testu Prywatnego Inwestora.

Cel

Realizacja inwestycji, w tym m.in.

. Zapewnienie $rodkow stuzacych na biezaca dziatalnos¢ operacyjng
Przedsiebiorcy, w szczegdlnosci m. in. (i) finansowanie kapitatu
obrotowego Przedsiebiorcy, (ii) regulowanie wynagrodzen, (iii) innych
kosztéw operacyjnych, (iv) zobowigzan publiczno-prawnych;

. sfinansowanie podwyzszenia kapitatu Przedsiebiorcy wspdlnie z
obecnym wtascicielem(ami) w celu sfinansowania transakcji fuzji lub
przejec;

. finansowanie realizacji lub kontynuacji inwestycji o charakterze

rozwojowym;
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° inne cele zaakceptowane przez PFR, w tym finansowanie naktaddéw
inwestycyjnych w ramach uzgodnionych limitow.

Okres Udostepnienia

Od daty spetnienia warunkéw zawieszajgcych do nie pdzniej niz 30 wrzesnia
2021 r.

WARUNKI CENOWE

Wycena/oprocentowanie

Na warunkach rynkowych.

ZABEZPIECZENIA

Zabezpieczenia

. zastaw na akcjach lub udziatach Przedsiebiorcy nalezacych do jego
akcjonariusza/y lub udziatowca/éw (w przypadku, gdy sg oni stronami
transakcji); lub

. prawo pociagniecia do sprzedazy (z preferencja w podziale Srodkow)
(,Prawo Pociagniecia”); lub

. kara umowna (ptatnos¢ z tytutu gwarancji) lub inna forma
zabezpieczenia.

OSWIADCZENIA

Oswiadczenia i zapewnienia

Standardowe dla tego typu finansowania, w szczegdlnosci w zakresie
rzetelnosci danych i informacji przekazanych przez Przedsiebiorce w procesie
oceny Inwestycji przez PFR.

KLUCZOWE ZOBOWIAZANIA

Kluczowe zobowigzania

Obejmujgce w szczegdlnosci:

. Obowigzki raportowania do PFR, w szczegdlnosci w zakresie zgodnosci
przeznaczenia $rodkow z uzgodnionym celem oraz ogdélnych zasad
realizacji Inwestycji, tadu korporacyjnego oraz Sciezki wyjscia PFR z
Inwestycji zgodnie z Dokumentacjg Transakcyjng nie rzadziej niz co 6
miesiecy. Mozliwos¢ weryfikacji realizacji zobowigzan w kazdym
momencie przez audytora przedsiebiorcy lub inny wskazany przez PFR
podmiot, na zagdanie PFR;

. Udziat witasciciela(i) Przedsiebiorcy w dofinansowaniu (uzalezniony od
mozliwosci  finansowych  wtasciciela(i)) lub, w szczegdlnosci,
dodatkowe zobowigzania inwestycyjne w zakresie realizacji lub
kontynuacji inwestycji lub utrzymania zatrudnienia. W uzasadnionych
przypadkach  PFR  bedzie mégt zwolni¢  udziatowca(ow)/
akcjonariusza(y) z tych obowigzkow;

. Dokonywanie jakichkolwiek ptatnosci—w tym ich zwrot lub sptate — do
wiascicieli lub podmiotéow powigzanych, o ile rozliczenia nie s3
dokonywane w toku normalnej dziatalnoscii jest to dozwolone umowg
zawartg z PFR. Zakaz realizacji wczesniejszych sptat kapitatowych;
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. Brak wyptaty dywidendy, kwoty do podziatu i realizacji skupu akcji
witasnych do momentu catkowitego wyjscia PFR.

. Brak zmiany kontroli nad Przedsiebiorcg w czasie trwania Inwestycji;

. Brak nabywania udziatéw lub akcji w celu umorzenia do momentu
catkowitego wyjscia PFR;

. Regulowanie zobowigzan publiczno-skarbowych;

. Obowigzek zwigzany z kontynuacjg dziatalnosci gospodarczej
Przedsiebiorcy;

. Wykorzystanie funduszy PFR zgodnie z postanowieniami dokumentacji
transakcyjnej.

Zobowigzania zostang zabezpieczone poprzez Zabezpieczenia.

tAD KORPORACYINY

Warunki tadu korporacyjnego

Katalog spraw zastrzezonych, ktérych realizacja wymagac bedzie zgody PFR.
Rozwazany katalog spraw zastrzezonych bedzie obejmowat:

. zmiane praw wynikajgcych z akcji/udziatéw lub jakichkolwiek innych
papierow emitowanych przez Przedsiebiorce;

. podniesienia kapitatu;

. wytaczenie prawa pierwszenstwa objecia w stosunku do dowolnych
papieréw wartosciowych emitowanych przez Przedsiebiorce;

. wszczecie dowolnego postepowania likwidacyjnego, rozwigzania
Przedsiebiorcy lub innego podobnego postepowania; oraz podziat,
przeksztatcenie lub potaczenie Przedsiebiorcy;

. brak realizacji innych ptatnosci na rzecz witascicieli/beneficjentéw
rzeczywistych, podmiotdw powigzanych poza uzgodnionymi,
zwyczajowymi transakcjami w toku normalnej dziatalnosci, z
uzgodnionym limitem;

° zmiane statutu Przedsiebiorcy.

Dodatkowo, PFR moze posiada¢ prawo powotania wskazanego przez siebie
kandydata do rady nadzorczej Przedsiebiorcy. W przypadku Inwestycji na
rynku regulowanym, zobowigzania zostang dostosowane do wymogow
dziatania spotek na rynku publicznym.

SCIEZKA WYJSCIA

Sciezka Wyjécia:

Ponizej przedstawiono modelowa propozycje Sciezki Wyjscia. Szczegdtowy
mechanizm zostanie uregulowany w Dokumentacji Transakcyjnej i moze sie
roznic w poszczegolnych przypadkach, w zaleznosci od indywidualnych
warunkow.

A. Spétki publiczne:
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Woyjscie PFR z Instrumentéw Kapitatowych Przedsiebiorcow bedacych
spotkami publicznymi odbywac sie bedzie poprzez sprzedaz na gietdzie
papieréw wartosciowych.

W dowolnym momencie Przedsiebiorca bedzie mie¢ mozliwosé
odkupienia akcji, ktére objat PFR (,Opcja Kupna”). Aby zapewnicé, ze
PFR otrzyma odpowiednie wynagrodzenie za inwestycje, cena Opcji
Kupna bedzie ustalona jako wyzsza z kwot: (i) nominalnej inwestycji
PFR powiekszonej o roczne wynagrodzenie odsetkowe nie nizsze niz
zgodnie z tabelg ponizej lub (ii) ceny rynkowej na moment wykupu;

Minimalne wynagrodzenie za Opcje Kupna (WIBOR 1Y+marza)

Rodzaj odbiorcy 1rok 213 rok 4i5 rok 617 rok >8 rok
MSP 425 bps 525 bps 650 bps 800 bps 1000
bps
Duze 450 bps 550 bps 700 bps 900 bps 1150
przedsiebiorstwa bps

WIBOR 1Y na moment podpisania umowy z Przedsiebiorcg i aktualizowany dla

kazdego okresu rozliczeniowego / wynagrodzenia.

w

PFR moze w dowolnym momencie sprzedaé swoj udziat kapitatowy po
cenie rynkowej nabywcom innym niz Przedsiebiorca.

. Spétki niepubliczne:

Gtéwng Sciezkg wyjscia PFR jest sprzedaz akcji na gietdzie papieréw
warto$ciowych. PFR moze rowniez wykorzystac¢ warranty, Instrumenty
Zamienne lub inne odpowiednie mechanizmy w celu zwiekszenia
poziomu swojego zwrotu;

W ciggu 2 lat od objecia Instrumentéw Kapitatowych i nie pdzniej niz 1
stycznia 2023 r. rozpocznie sie proces sprzedazy akcji PFR w pierwszej
ofercie publicznej (,IPO”). IPO musi odby¢ sie w normalnych
warunkach ekonomicznych po zakoriczeniu COVID-19;

W przypadku wprowadzenia oferty publicznej i mozliwosci sprzedazy
akcji posiadanych przez akcjonariuszy, akcje nalezace do PFR zostang
sprzedane w pierwszej kolejnosci. Minimalna cena ustalona dla IPO
powinna by¢ ceng umozliwiajgcg zwrot wartosci nominalnej kapitatu
PFR;

W dowolnym momencie Przedsiebiorca bedzie mie¢ mozliwosé
odkupienia akcji, ktére objat PFR (,Opcja Kupna”). Aby zapewnic¢, ze
PFR otrzyma odpowiednie wynagrodzenie za inwestycje, cena Opcji
Kupna bedzie ustalona jako wyzsza z kwot: (i) nominalnej inwestycji
PFR powiekszonej o roczne wynagrodzenie odsetkowe nie nizsze niz
zgodnie z tabelg ponizej lub (ii) ceny rynkowej na moment wykupu;

Minimalne wynagrodzenie za Opcje Kupna (WIBOR 1Y+marza)
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Rodzaj odbiorcy | 1rok 213 rok 4i5 rok 6i7 rok >8 rok

MSp 425 bps 525 bps 650 bps 800 bps 1000
bps

Duze 450 bps 550 bps 700 bps 900 bps 1150

przedsiebiorstwa bps

WIBOR 1Y na moment podpisania umowy z Przedsiebiorcg i aktualizowany dla

kazdego okresu rozliczeniowego / wynagrodzenia.

W przypadku niepowodzenia IPO, jezeli Opcja Kupna nie zostanie
zainicjowana ani sfinalizowana w ciggu 5 (pieciu) lat od daty
zaangazowania  PFR,  akcjonariusze/udziatowcy  Przedsiebiorcy
zobowiazujg sie wprowadzi¢ akcje Przedsiebiorcy na rynek publiczny
(,IPO 2"), oferujac akcje istniejgce lub akcje nowej emisji, aby zapewnic
swobodny obroét na poziomie 25%;

W przypadku realizacji IPO 2 i mozliwosci sprzedazy akcji posiadanych
przez akcjonariuszy, akcje nalezgce do PFR zostang sprzedane w
pierwszej kolejnosci. Aby przeprowadzi¢ IPO2, PFR musi zatwierdzi¢
warunki i wynikajgca z niej cene akgcji;

Jesli proces IPO 2 nie zostanie sfinalizowany w ciggu 6 (szesciu) lat od
daty zaangazowania PFR, PFR moze by¢ uprawniony do wykorzystania
dodatkowych mechanizmdéw wynegocjowanych w Dokumentacji
Transakcyjnej;

PFR moze w dowolnym momencie sprzedac swoj udziat kapitatowy po
cenie rynkowej nabywcom innym niz Przedsiebiorca;

W ramach Sciezki Wyjscia PFR moze réwniez zazada¢ dodatkowych
elementow zwiekszajgcych szanse wyjscia PFR z Inwestycji w tym (i)
Prawa Pociggniecia z preferencjg podziatu srodkow (ii) odkup, (iii)
opcje put, (iv) proces sprzedazy prywatnej z wyceng okreslong prze
renomowanego doradce (jako minimum) lub (v) zgdanie umorzenia.

. Instrumenty Zamienne

Finansowanie w postaci Instrumentéw Zamiennych udzielane jest na
okres do 7 lat. Przedsiebiorca ma mozliwos¢ sptaty finansowania w
dowolnym momencie, a w przypadku niewywigzania sie z ptatnosci w
terminie zapadalnosci naleznosci z tytutu finansowania zostang
zamienione na kapitat  wtasny, zgodnie z punktem
,Wycena/oprocentowanie”, z powtdrzeniem krokéw opisanych
powyzej (odpowiednio ,A. Spotki publiczne” lub ,B. Spotki
niepubliczne”);

(i) Konwersja pozyczki na kapitat zostanie przeprowadzona na
poziomie o 5% lub wiecej ponizej Sredniej ceny z 30 dni
poprzedzajgcych  konwersje  (w  przypadku  spotek
gietdowych),
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(ii) W przypadku spétek prywatnych, strony wybiorg
renomowanych doradcéw finansowych, ktérzy sporzadza
wycene wartosci rynkowej akcji (przy wykorzystaniu co
najmniej dwoéch réznych metod). Konwersja pozyczki
zostanie przeprowadzona po cenie przynajmniej o 5%
nizszej od sredniej z wycen dwdch doradcow.

Instrument Zamienny moze by¢é podporzagdkowany wzgledem
zobowigzan Przedsiebiorcy wynikajgcych z podatkéw, wynagrodzen,
ubezpieczen spotecznych i zobowigzan finansowych.

Woczesdniejsza sptata Instrumentu Zamiennego bedzie dozwolona w
dowolnym momencie i bez zadnych dodatkowych warunkéw. W takim
przypadku Przedsiebiorca bedzie zobowigzany do sptaty pozostatej do
sptaty kwoty gtéowne] powiekszonej o wszystkie naliczone odsetki do
daty wczesniejszej sptaty.
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ZAtACZNIKNR 5
WYCIAG Z DOKUMENTU PROGRAMU TARCZY DP

PROGRAM RZADOWY - TARCZA FINANSOWA POLSKIEGO FUNDUSZU ROZWOJU DLA
DUZYCH FIRM

WSPARCIE FINANSOWE SEKTORA DUZYCH PRZEDSIEBIORSTW W ZWIAZKU ZE ZWALCZANIEM
SKUTKOW EPIDEMII COVID-19 W POLSCE W RAMACH RZADOWEJ TARCZY ANTYKRYZYSOWE)
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Rozdziat 1. Podstawowe informacje o Programie

Rzgdowy program wsparcia finansowego przedsiebiorstw , Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju dla Duzych Firm” (,Program” lub ,Tarcza Finansowa”) jest programem, o ktérym mowa
w art. 21a ust. 1 Ustawy o SIR (jak zdefiniowano ponizej), znowelizowanej ustawg z dnia 31 marca
2020 r. o zmianie ustawy o systemie instytucji rozwoju (Dz. U. poz. 569), zgodnie z ktérym Rada
Ministrow, w zwigzku ze skutkami pandemii COVID-19, moze powierzy¢ Polskiemu Funduszowi
Rozwoiju realizacje rzgdowego programu udzielania przedsiebiorcom wsparcia finansowego, w tym w

formie bezzwrotnej.

Kryzys gospodarczy spowodowany pandemig COVID-19 powoduje powstanie luki finansowej
w sektorze duzych przedsiebiorstw o charakterze ptynnosciowym (kapitat obrotowy), kapitatowym
(finansowanie inwestycyjne) lub wynikajacej ze strat finansowych. Z uwagi na skale pojedynczego
wsparcia finansowego w przypadku duzych firm, bedzie ono miato charakter indywidualny oraz
ukierunkowany na te trzy powyzisze, gtéwne potrzeby finansowe przedsiebiorstw. Tarcza Finansowa
zaktada, ze podstawowe instrumenty wsparcia finansowego dla duzych przedsiebiorstw beda
obejmowac: (i) finansowanie ptynnosciowe o charakterze w petni zwrotnym i odpfatnym, (ii)
finansowanie preferencyjne, przewidujgce mechanizm przeciwdziatajgcy negatywnym skutkom
gospodarczym COVID-19 (w postaci mozliwosci czeSciowego umorzenia wsparcia finansowego, na
warunkach okreslonych w Programie), oraz (iii) finansowanie inwestycyjne z wykorzystaniem
instrumentow kapitatowych (na zasadach rynkowych oraz na zasadach pomocy publicznej) majace

postaé Programowego Finansowania Kredytowego i Programowego Finansowania Kapitatowego.

Misjg Polskiego Funduszu Rozwoju jest wspieranie rozwoju spoteczno-gospodarczego Polski oraz na
podstawie art. 11 ust. 2 pkt 1 i pkt 6 Ustawy o SIR, podejmowanie dziatan antykryzysowych, w tym
stuzacych zapobieganiu lub tagodzeniu skutkéw wywotanych COVID-19. Wzmocnienie polskich
instytucji rozwoju, w tym powstanie Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, byto elementem SOR (jak
zdefiniowano ponizej). Poza dziatalnoscig inwestycyjng prowadzong na zasadach rynkowych, do
zadan PFR, okreslonych w art. 11 ust. 2 pkt 1 Ustawy o SIR, nalezy wykonywanie zadan powierzonych
przez organy administracji rzgdowej, inne jednostki wykonujgce zadania publiczne lub jednostki
samorzadu terytorialnego, w szczegdlnosci w zwigzku z sytuacjami kryzysowymi, w tym

rozprzestrzenianiem sie COVID-19.

Na skutek pandemii wirusa SARS-CoV-2, wywotujgcego COVID-19, nastgpity znaczace zaktécenia w
funkcjonowaniu gospodarki w wielu regionach swiata, w tym w Polsce. W zwigzku z zagrozeniem dla
zdrowia obywateli, zdecydowana wiekszo$¢ krajow Unii Europejskiej wprowadzita istotne restrykcje
sanitarne, majgce zapobiec epidemii. Zaktdcenia gospodarcze wywotane pandemig COVID-19 maja
bezprecedensowg skale i powodujg znaczacy spadek aktywnosci gospodarczej, w szczegdlnosci w

Europie. Negatywny wptyw pandemii COVID-19 na gospodarke Polski obejmuje m.in.:

. szok podazowy wynikajgcy z zerwanych tfancuchéw dostaw oraz braku dostepnosci
pracownikow,
° szok popytowy na skutek silnego spadku wydatkéw konsumentdéw oraz przedsiebiorstw,

powodujgcy znaczacy i szybki spadek przychodéw w sektorze przedsiebiorstw,

Strona 66z 84



w szczegdllnosci w sektorach dotknietych zakazem prowadzenia dziatalnosci, z uwagi na
restrykcje sanitarne w zwigzku z COVID-19,

. niestabilnos¢ na rynkach finansowych, w tym znaczgce spadki cen aktywdw finansowych,
surowcow, ostabienie kursow walut i spadek ptynnosci oraz zaostrzenie warunkow
kredytowych,

. spadek nastrojéw konsumentdéw i przedsiebiorstw.

Identyfikowane zaktécenia w funkcjonowaniu gospodarki w Polsce w zwigzku ze skutkami pandemii

COVID-19 wywotujg szereg szkdd i zagrozen dla stabilnosci przedsiebiorstw, w tym:

. znaczacy spadek przychoddéw, rentownosci i dochoddéw przedsiebiorstw w wielu sektorach
gospodarki, wymuszajgce w niektdrych wypadkach redukcje zatrudnienia,

. zamrozenie dziatalnosci przedsiebiorstw w branzach objetych S$cistymi restrykcjami
sanitarnymi,

. powstawanie zatorédw ptatniczych powodujgcych ryzyko utraty ptynnosci w zwigzku
z brakiem wptywdéw operacyjnych uniemozliwiajgce dokonywanie ptatnosci oraz biezgce
regulowanie zobowigzan, w tym wynagrodzen pracownikéw,

° powstanie strat finansowych przedsiebiorstw, wynikajgcych z sytuacji nadzwyczajnej
w postaci pandemii wirusa SARS-CoV-2,

. zagrozenie masowym wzrostem liczby upadtosci przedsiebiorstw i w zwigzku z tym, wzrostem
bezrobocia.

W zwigzku ze skutkami pandemii wirusa SARS-CoV-2 dla gospodarki Polski, powstata luka finansowa

w sektorze przedsiebiorstw, szacowana przez Polski Fundusz Rozwoju na okoto 219.500.000.000 zt

(,Luka Finansowa”), tj. 10% PKB, w tym:

. luka finansowa w sektorze mikroprzedsiebiorstw oraz matych i S$rednich firm -
116.700.000.000 zt,
. luka finansowa w sektorze duzych przedsiebiorstw (zatrudniajgcych powyzej 249

pracownikéw) — 102.700.000.000 zt.
Metodologia szacowania Luki Finansowej oparta jest o szacowane utracone dochody sektora
przedsiebiorstw oraz brak dostepnej ptynnosci finansowej w zwigzku z silnym spadkiem przychodéw
na skutek pandemii COVID-19. Wielkos¢ Luki Finansowej w sektorze przedsiebiorstw na poziomie 200
mld zt lub wiecej potwierdzajg takze szacunki Narodowego Banku Polskiego oraz BGK (jak
zdefiniowano ponizej). Luka Finansowa w sektorze przedsiebiorstw moze wywota¢ znaczgce
negatywne konsekwencje dla stabilnosci gospodarki w Polsce. Jednym z celéw rzgdowego pakietu
szeregu ustaw, tgcznie tworzacych tarcze antykryzysows (,Tarcza Antykryzysowa”), jest likwidacja
Luki Finansowej w sektorze przedsiebiorstw poprzez m.in. program gwarancji de minimis oraz
program gwarancji ptynnosciowych BGK oraz rozwigzania ochrony rynku pracy zwigzane
z dofinansowaniem wynagrodzen pracownikéw, czy zwolnieniem ze skfadek na ubezpieczenia
spoteczne dla firm. W zwigzku ze statym pogarszaniem sie warunkoéw gospodarczych w krajach Unii
Europejskiej, w tym w Polsce, niezbedne jest podjecie dalszych dziatan wspierajgcych finansowo

sektor duzych przedsiebiorstw, ktére majg istotny udziat w zatrudnieniu.
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Tarcza Antykryzysowa przewiduje w swoim filarze ,Finansowanie Przedsiebiorstw” zapewnienie
wsparcia finansowego, poprzez szeroko rozumiane udostepnienie kapitatu przez Polski Fundusz
Rozwoju. Majgc na uwadze obecne prognozy makroekonomiczne, zakfadajgce spadek PKB w 2
kwartale 2020 r. w Unii Europejskiej oraz Polsce o co najmniej 10% oraz silny spadek PKB w catym
2020 r., niezbedne jest znaczace zaangazowanie srodkéw w ramach Programu. Przedsiebiorstwa
w Polsce nie posiadajg — w przeciwiedstwie do bogatszych krajéw Unii Europejskiej — istotnego
kapitatu i buforéw finansowych, co skutkuje zagrozeniem dla utraty ptynnosci finansowej w bardzo
krétkim okresie. Z tego tez powodu Tarcza Finansowa powinna mie¢ istotny komponent pomocy
bezzwrotnejoraz powinna by¢ wdrozona niezwtocznie i w znaczgcej skali, adekwatnej do szacowanej
utraty dochoddw przedsiebiorstw na skutek COVID-19. tgczna wartos¢ Finansowania Programowego
w ramach Programu dla duzych przedsiebiorstw wynosi 25.000.000.000 zt (z zastrzezeniem
mozliwosci pozyskania Finansowania Programowego przez Polski Fundusz Rozwoju we wskazanej

wyzej, petnej wysokosci tej kwoty), na co sktadajg sie trzy dziatania w ramach Programu:

1. Tarcza Ptynnosciowa PFR dla Duzych Firm w postaci finansowania ptynnosciowego o wartosci
10.000.000.000 zt (,, Tarcza Ptynnosciowa dla Duzych Firm”);

2. Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm w postaci finansowania preferencyjnego o wartosci
7.500.000.000 zt (,, Tarcza Finansowa dla Duzych Firm”);

3. Tarcza Kapitatowa PFR dla Duzych Firm w postaci finansowania inwestycyjnego (na zasadach
rynkowych oraz na zasadach pomocowych) o tgcznej wartosci 7.500.000.000 zt (,Tarcza
Kapitatowa dla Duzych Firm”).

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Polski Fundusz Rozwoju moze dokonywad zmian alokacji Srodkow
pomiedzy Tarczg Ptynnosciowg dla Duzych Firm, Tarczg Finansowg dla Duzych Firm oraz Tarcza
Kapitatowa dla Duzych Firm po uprzednim wyrazeniu zgody w formie uchwaty przez Rade Ministréw.
W przypadku dziatan, o ktérych mowa w Punktach 1-3 powyzej, ktére zostaty indywidualnie
notyfikowane Komisji Europejskiej jako programy pomocowe, Polski Fundusz Rozwoju moze
dokonywac zmiany alokacji srodkdw pomiedzy dziataniami notyfikowanymi, maksymalnie do
wysokosci 20% warto$ci pomocy publicznej notyfikowanej do Komisji Europejskiej. Jakakolwiek
zmiana alokacji pomiedzy dziataniami notyfikowanymi do Komisji Europejskiej powyzej 20% wartosci

notyfikowanej pomocy, wymaga uproszczonego zgtoszenia do Komisji Europejskiej.

Program bedzie finansowany ze srodkéw Polskiego Funduszu Rozwoju, w tym gtéwnie pozyskanych
w drodze emisji przez PFR obligacji, na rynku krajowym lub zagranicznym, do maksymalnej wysokosci
Kwoty Programu. Tym samym, Koszty Programowe nie powinny wywotywad istotnego wzrostu
wydatkéw budzetu Paristwa w 2020 r. Zgodnie z art. 21a ust. 4 Ustawy o SIR, na podstawie Umowy,
Minister Rozwoju przekazuje srodki na pokrycie Wynagrodzenia oraz Kosztdw Programowych
poniesionych przez Polski Fundusz Rozwoju wskutek realizacji Programu. Finansowanie Programu i
tym samym zdolnos¢ PFR do sptaty Finansowania Zewnetrznego, gwarantuje i zapewnia Skarb
Panistwa, zgodnie z art. 21a ust. 4 Ustawy o SIR. Program zaktada, ze sptata wszelkich zobowigzan
Polskiego Funduszu Rozwoiju, zaciggnietych celem realizacji Programu nastgpi w latach 2022-2030.
Szacowany roczny koszt obstugi Programu dla budzetu Panstwa w tych latach wyniesie okoto
15.000.000.000 zt, z uwzglednieniem finansowania dla mikro-, matych i srednich firm oraz duzych
przedsiebiorstw.
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Tarcza Finansowa, z wytgczeniem instrumentéw udzielanych na zasadach rynkowych, bedzie
stanowi¢ pomoc panstwa, ktdrej zgodnos¢ z rynkiem wewnetrznym zostanie poddana procedurze
akceptacji przez Komisje Europejska na podstawie Art. 107 ust. 2 lit. b oraz art. 107 ust. 3 lit. b Traktatu
o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej (jak zdefiniowano ponizej) (dalej ,,Program Pomocowy”).

Finansowanie Programowe udzielane Beneficientom Programu na bazie niektérych instrumentow
przewidzianych w niniejszym Programie, bedzie udzielane przez Polski Fundusz Rozwoju wytgcznie
w ramach notyfikowanej pomocy publicznej oraz wyptacane Beneficjentom Programu najwczesniej
po uzyskaniu odpowiednich decyzji Komisji Europejskiej oraz na zasadach i warunkach zgodnych z

trescig poszczegdinych notyfikacji oraz odpowiednich decyzji Komisji Europejskie;.

Z wyjatkami, o ktérych mowa w Punkcie 3.1 niniejszego Programu, wsparcie finansowe dla
mikroprzedsiebiorstw oraz MSP jest przedmiotem odrebnego Programu MMSP.
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Rozdziat 2. Cele Programu

Zasadniczym celem Programu jest realizacja podstawowego interesu ekonomicznego
Rzeczypospolitej Polskiej w postaci zapewnienia stabilnosci przedsiebiorstw i gospodarki oraz
bezpieczenstwa i dobrobytu jej obywateli. Tarcza Finansowa kierowana jest do duzych
przedsiebiorstw, ktére majg znaczacy udziat w zatrudnieniu i polskim eksporcie. W fancuchu
kooperacji z duzymi przedsiebiorcami sg takze silnie wigczone mate i $rednie firmy. Z tego tez
powodu, zapewnienie stabilnosci finansowej sektora duzych przedsiebiorstw ma istotne znaczenie
dla rynku pracy oraz matych i srednich firm. Program ma na celu zapobiegniecie ryzyku masowe;j
upadtosci duzych przedsiebiorstw oraz zwolnied pracownikéw na skutek znaczgcych zaktdcen

w funkcjonowaniu gospodarki Polski w zwigzku z epidemig COVID-19.
Cele szczegdtowe Programu sg nastepujace:

1. zapewnienie duzym przedsiebiorstwom szybkiego dostepu do ptynnosci finansowej,
w szczegdlnosci niezbednej do finansowania kapitatu obrotowego (np. ptatnosci zobowigzan
handlowych dla matych i $rednich firm lub realizacji nowych zaméwien);

2. przekazanie rekompensat finansowych dla przedsiebiorcéw w zwigzku ze szkodami w postaci
utraconych dochoddw lub dodatkowych kosztéw poniesionych w wyniku pandemii COVID-
19, w szczegdlnosci dla tych firm, ktdrych projekcje wskazujg na brak mozliwosci prowadzenia
ustabilizowanej polityki finansowej z uwagi na skokowy wzrost zadtuzenia oraz straty
finansowe na skutek COVID-19;

3. udostepnienie duzym przedsiebiorstwom notowanym na rynku regulowanym lub poza nim
dostepu do kapitatu, w sytuacji istotnych zaktécern w funkcjonowaniu rynku kapitatowego
i probleméw z wyceng kosztu kapitatu;

4, zapewnienie kapitatu na inwestycje istotne z perspektywy COVID-19, w postaci przyktadowo
Programu Sektorowego;

5. przeciwdziatanie zaktéceniom w funkcjonowaniu gospodarki w okresie kryzysu
gospodarczego, wywotanego pandemig COVID-19;

6. stabilizacja finansowa duzych przedsiebiorstw celem ochrony miejsc pracy i bezpieczennstwa
finansowego obywateli;

7. zapewnienie pomocy finansowej dla sektorow szczegdlnie silnie dotknietych skutkami
pandemii COVID-19.

Program stanowi realizacje Tarczy Antykryzysowej, majacej na celu przeciwdziatanie gospodarczym

skutkom epidemii COVID-19.
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Rozdziat 3. Warunki i okres udzielania przedsiebiorcom Finansowania
Programowego

3.1 Beneficjenci Programu

Programem objete sg nastepujgce podmioty (,,Beneficjenci Programu”):

1. Przedsiebiorcy w rozumieniu art. 4 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. Prawo przedsiebiorcéw
(Dz.U. z 2019 r. poz. 1292, z pdin. zm.), tj. osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne niebedgce osobg prawng, ktérym odrebna ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng,
wykonujgce dziatalnos¢ gospodarczg, spetniajgcymi nastepujace kryteria:

a. duze przedsiebiorstwa: (i) ktore zatrudniajg wiecej niz 249 pracownikdéw (stan na 31
grudnia 2019 r.), z wylgczeniem wtasciciela, lub (ii) ktérych roczny obrét za 2019 r.
przekracza 50.000.000 EUR oraz suma bilansowa na 31 grudnia 2019 r. przekracza
43.000.000 EUR; oraz

b. MSP, ktére zatrudnia powyzej 150 pracownikéw (stan na 31 grudnia 2019 r.), z
wyfaczeniem wiasciciela, a jego roczny obrét w 2019 r. przekracza 100.000.000 zt, o ile
(i) zostaty spetnione tgcznie nastepujace warunki: (a) jego luka finansowania zgodnie z
projekcjami finansowymi przekracza kwote 3.500.000 zt, oraz (b) najpierw wyczerpat
maksymalne mozliwosci otrzymania finansowania z Programu MSP, lub (ii) finansowanie
dotyczy Programu Sektorowego?;

Na potrzeby ustalenia statusu Beneficjenta (duze przedsiebiorstwo lub MSP), przez

pracownika rozumie sie osobe zatrudniong na podstawie umowy o prace, przy czym za

pracownikdéw nie uwaza sie pracownikdw na urlopach macierzynskich, ojcowskich,

rodzicielskich, wychowawczych i zatrudnionych w celu przygotowania zawodowego.

2. Przedsiebiorcy, ktdrzy spetniajg co najmniej jeden z ponizszych warunkdow:

a. odnotowujg spadek obrotéw gospodarczych (przychoddéw ze sprzedazy) w ujeciu
wartosciowym, o co najmniej 25% w dowolnym miesigcu kalendarzowym po 1 lutego
2020 r. w porédwnaniu do poprzedniego miesigca kalendarzowego lub analogicznego
miesigca kalendarzowego ubiegtego roku w zwigzku zaktéceniami w funkcjonowaniu
gospodarki na skutek COVID-19;

b.  utracili zdolnos¢ produkgcji lub $wiadczenia ustug albo odbioru produktédw lub ustug przez
zamawiajgcych w zwigzku z brakiem dostepnosci komponentéw lub zasobéw w zwigzku
z COVID-19;

c. nie otrzymujg pfatnosci z tytutu sprzedazy na skutek COVID-19, w kwocie przekraczajacej
25% naleznosci;

d. z powodu zaktdcen w funkcjonowaniu rynku finansowego nie majg dostepu do rynku

kapitatowego lub limitéw kredytowych w zwigzku z nowymi kontraktami;

2 MSP definiowane sg zgodnie z Zafgcznikiem | do Rozporzadzenia Pomocowego. Okreélenie statusu Beneficjenta Programu
powinno uwzglednia¢ inne zasady wskazane w Zatgczniku | do Rozporzadzenia Pomocowego.
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e. sg uczestnikami Programoéw Sektorowych?;

3. Przedsiebiorcy, ktérzy na dzien sktadania wniosku lub na dzied podpisania stosownych
Dokumentéw Finansowania Programowego, nie byli w likwidacji, upadtosci lub
restrukturyzacji na podstawie prawa polskiego;

4, Przedsiebiorca: (i) ktory, posiada rezydencje podatkowa na terenie Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, (ii) ktéry jest zarejestrowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, oraz
(iii) ktérego gtowny beneficjent rzeczywisty, w rozumieniu art. 2 ust. 2 pkt 1) Ustawy AML nie
posiada rezydencji podatkowej w Rajach Podatkowych. Odejscie od zasady dotyczacej
rezydencji podatkowej mozliwe jest w sytuacji zobowigzania Beneficjenta Programu i/lub
jego gtdéwnego beneficjenta rzeczywistego do przeniesienia rezydencji podatkowej na teren
Europejskiego Obszaru Gospodarczego w terminie do 9 miesiecy od dnia udzielenia
finansowania w ramach Programu;

Przedsiebiorca, ktéry prowadzit dziatalnos¢ na dzien 31 grudnia 2019 r.;

Przedsiebiorca, ktéry na dzien 31 grudnia 2019 r. lub na dzien podpisania stosownych

Dokumentdéw Finansowania Programowego nie zalegat z pfatnosciami podatkéw i sktadek na

ubezpieczenia spoteczne, przy czym: (i) roztozenie pfatnosci na raty lub jej odroczenie, lub (ii)

zaleganie z ptatnos$ciami podatkéw i sktadek na ubezpieczenie spoteczne nieprzekraczajace

trzykrotnosci wartosci optaty pobieranej przez operatora wyznaczonego w rozumieniu

Ustawy Prawo Pocztowe, za traktowanie przesyiki listowej jako przesytki poleconej, nie jest

uznawane za zalegtos¢;

7. Przedsiebiorca, ktéry uzyskat pozytywny wynik badania w procesie due diligence (w tym
analizy KYC) przeprowadzonego przez Polski Fundusz Rozwoju (lub jego doradcdw), przy czym
moze ono przyjac forme uproszczonego lub potwierdzajgcego badania (tzw. due diligence lub
confirmatory due diligence) lub forme tzw. vendor due diligence;

8. Jezeli Finansowanie Programowe miatoby by¢ udzielane Przedsiebiorcy dziatajgcemu w
formie spotki osobowej, warunkiem udzielenia takiego wsparcia moze by¢ przeksztatcenie
spotki osobowej w spétke kapitatows;

9. Przedsiebiorca, ktéry nie prowadzi dziatalnosci w zakresie:

a.  produktéw lub ustug, ktére mogg skutkowac ograniczaniem badz naruszaniem wolnosci
indywidualnych lub/oraz praw cztowieka;

b. dziatalnosci prowadzonej przez instytucje kredytowe, spoétdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe, firmy inwestycyjne, instytucje pozyczkowe, zaktady
ubezpieczen, zaktady reasekuracji, fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne i inne
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz podmioty zarzadzajgce aktywami, i
dostawcdw ustug ptatniczych oraz inne instytucje finansowe, a takze agencje ratingowe;
obszaréw watpliwych z powoddéw etyczno-moralnych;

d. dziatalnosci w segmencie nieruchomosci komercyjnych oraz dziatalnosci deweloperskiej

w odniesieniu do nieruchomosci.

3 W ramach Tarczy Finansowej, Polski Fundusz Rozwoju moze réwniez wdrozyé¢ programy sektorowe na zasadach rynkowych,
w szczegdlnosci odnoszace sie do cyfryzacji, edukacji, medycyny, biotechnologii i farmacji, produkcji sSrodkéw ochrony
indywidualnej oraz infrastruktury.
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z zastrzezeniem zgodnosci notyfikowanych Komisji Europejskiej dziatan, z odpowiednimi decyzjami

Komisji Europejskiej, dotyczgcymi zasad i warunkéw udzielania pomocy publicznej.

Polski Fundusz Rozwoju jest uprawniony do odmowy wyptaty lub zgdania zwrotu Finansowania
Programowego na rzecz Beneficjenta Programu w przypadku, w ktédrym istnieje uzasadnione
podejrzenie wystgpienia jakiegokolwiek rodzaju naduzyé¢ (w tym w szczegdlnosci w oparciu o
informacje przekazane lub uzyskane od kompetentnych organdw). Jakakolwiek zmiana statusu
spetniania przez Beneficjenta Programu Warunkdow Programowych po dacie podpisania Dokumentu
Finansowania Programowego, nie stanowi: (i) przestanki do zmiany statusu spetnienia badz nie
spetniania Warunkéw Programowych ani, (ii) w okresie obowigzywania zawartego uprzednio
odpowiedniego Dokumentu Finansowania Programowego, zawarcia przez niego nowego

odpowiedniego Dokumentu Finansowania Programowego bad?Z ztozenia przez niego nowego wniosku.

Polski Fundusz Rozwoju moze uzgodni¢ ze Skarbem Panistwa, reprezentowanym przez Ministra
Rozwoiju, bardziej szczegdtowa liste wytgczen sektorowych. Polski Fundusz Rozwoju, moze, biorgc pod
uwage catoksztatt okolicznosci, z uwzglednieniem zasady racjonalnosci ekonomicznej, w tym
wywazenia stusznych interesow danego Beneficjenta Programu, ogétu wszystkich Beneficjentéw
Programu i Skarbu Paristwa oraz realizacji celdw szczegétowych okreslonych w Programie, odstgpic od
stosowania niektdorych sposréd kryteridow wskazanych w niniejszym Programie, kazdorazowo z
zastrzezeniem stosowania zasad i warunkéw odpowiednich decyzji Komisji Europejskiej, dotyczgcych

udzielania pomocy publiczne;j.

Beneficjent Programu ma prawo ubiegania sie o udzielenie mu Finansowania Programowego przez
Polski Fundusz Rozwoju, w szczegdlnosci na warunkach okreslonych ponizej, we wiasciwych
Dokumentach Finansowania Programowego oraz Dokumentach Wykonawczych (w tym regulaminach,
do ktérych zatgczniki stanowig karty poszczegdlnych instrumentdw, przygotowane na podstawie
niniejszego Programu oraz notyfikowane do Komisji Europejskiej), pod warunkiem ztozenia do
Polskiego Funduszu Rozwoju stosownego wniosku o zastosowanie wobec niego okreslonego
Instrumentu Finansowania Programowego, w ramach prowadzonego naboru, za posrednictwem
formularza aplikacyjnego na stronie www.pfrsa.pl. Udzielanie Finansowania Programowego
przedsiebiorcom, bedzie nastepowato zgodnie z kolejnoscig ostatecznej akceptacji przez Polski
Fundusz Rozwoju wnioskéw oraz podpisywania Dokumentéw Finansowania Programowego przez
Polski Fundusz Rozwoju, do tgcznej wysokosci sumy srodkéw pozyskanych w ramach Finansowania
Zewnetrznego oraz z tytutu pozyczki, ktdrg Skarb Panstwa udzielit PFR, a pierwszenstwo rozpoznania i
akceptacji przyznane bedzie tym wnioskom, ktére zgodnie z obowigzujgcymi procedurami beda
kompletne i nieobarczone brakami utrudniajgcymi ich pilne przeprocesowanie. Ponadto, Polski
Fundusz Rozwoju, rozpatrujgc wnioski, moze wzig¢ pod uwage inne kryteria, w tym w szczegélnosci
pilnos¢ potrzeb finansowych danego przedsiebiorcy, liczbe zatrudnionych pracownikéw lub znaczenie
Beneficjenta Programu dla gospodarki Polski. PFR zastrzega sobie prawo, ze w przypadku znacznego
zainteresowania uczestnictwem w Programie, cze$¢ wnioskdw moze nie zostac skierowana do prac
analitycznych, a tym samym nie zostac rozpatrzona. Po wyczerpaniu $srodkow pienieznych dostepnych
w ramach zdefiniowanej Kwoty Programu, oraz, w kazdym czasie, sumy Srodkow pozyskanych w

ramach Finansowania Zewnetrznego oraz z tytutu pozyczki, ktérg Skarb Panstwa udzielit PFR,
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przedsiebiorcom nie beda przystugiwaty zadne roszczenia wzgledem PFR lub Skarbu Panstwa,
niezaleznie od tresci ztozonego wniosku, kolejnosci jego ztozenia lub akceptacji przez PFR. W takiej
sytuacji, Polski Fundusz Rozwoju moze wystgpi¢ do Rady Ministréw o wyrazenie zgody na zwiekszenie
wartosci Programu.

Ponadto, Polski Fundusz Rozwoju przygotuje i moze opublikowaé¢ wybrane Dokumenty Wykonawcze
dla celéw zwigzanych z realizacjg Programu, weryfikacjg spetnienia przez Beneficjentéw Programu
Warunkéw Programowych lub skorzystania z jakichkolwiek innych uprawnien wynikajgcych z
Programu oraz udzieleniem, monitoringiem i obstugg Finansowania Programowego udzielonego
Beneficjentom Programu w ramach Programu. W tych samych celach, Polski Fundusz Rozwoju moze

rowniez zgdac przedstawienia przez przedsiebiorcéw informac;ji i dokumentoéw.

3.2 Instrumenty finansowe Programu oraz warunki udzielania finansowania

Zgodnie z art. 21a ust. 1 oraz art. 13 ust. 1 Ustawy o SIR, finansowanie Polskiego Funduszu Rozwoju

moze by¢ udzielane, w szczegdlnosci z wykorzystaniem nastepujacych instrumentow:

1. obejmowanych lub nabywanych udziatéw, akcji, warrantéw subskrypcyjnych, obligacji,
wierzytelnosci oraz przystepowania do spdtek osobowych;

2. udzielania pozyczek, gwarancji oraz poreczen,

z zastrzezeniem, ze Program Pomocowy, moze okresli¢ wezszy zakres dopuszczalnych Instrumentéw
Finansowania Programowego, kryteriow oraz zasad obliczania wartosci udzielonego Finansowania
Programowego. Polski Fundusz Rozwoju bedzie dazyt, w mozliwym zakresie, do powigzania
udzielanego Finansowania Programowego na zasadach preferencyjnych z faktycznie poniesiong lub
przewidywang szkodag przez Beneficjentéw Programu w zwigzku z COVID-19 oraz z promocja
zatrudnienia.

Szczegétowe warunki Finansowania Programowego oraz zobowigzania Beneficjenta Programu
okresla¢ beda odpowiednie — w zaleznosci od zastosowanego Instrumentu Finansowania
Programowego — Dokumenty Finansowania Programowego. Majgc na uwadze efektywnosé i szybkos¢
rozpoznawania wnioskdw w interesie wszystkich aplikujgcych przedsiebiorcéw kwalifikujacych sie

jako potencjalni Beneficjenci Programu, Polski Fundusz Rozwoju bedzie w szczegdlnosci uprawniony:

1. stosowaé¢ mozliwie uproszczone i przyspieszone procedury przyznawania Finansowania
Programowego (procedura jednoinstancyjna), w tym jej realizowania za posrednictwem kanatéw
elektronicznych, w szczegdlnosci, z wykorzystaniem danych pochodzgcych od Partneréw
Programu oraz na podstawie oswiadczen sktadanych przez Beneficjentow Programu, w tym w
szczegolnosci oswiadczen dotyczacych: (i) spetniania przez Beneficjenta Programu Warunkow
Programowych na date sktadania wniosku lub udzielenia Finansowania Programowego, (ii)
identyfikacji i weryfikacji tozsamosci Beneficjenta Programu i/lub jego przedstawicieli, (iii)
identyfikacji, weryfikacji tozsamosci i weryfikacji nalezytego umocowania przedstawiciela lub
przedstawicieli Beneficjenta Programu do skfadania w imieniu Beneficjenta Programu wobec PFR

jakichkolwiek oswiadczen;
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2. przyjaé, iz kazdy Beneficjent Programu bedgcy osobg fizyczng lub osobg prawna: (i) istnieje i jest
nalezycie utworzony, (ii) jest wyptacalny i zdolny do zwrotu i sptaty Finansowania Program owego;

3. przyjgé, ze analiza zdolnosci kredytowej Beneficjentow Programu bedzie miata charakter
uproszczony, a poziom ryzyka kredytowego oraz ryzyka terminowej sptaty moze by¢
podwyzszony;

4. do uznawania jakiegokolwiek Warunku Programowego, w tym, w szczegdlnosci, Warunku
Programowego okreslonego w Punkcie 3.1.3i 3.1.4 powyzej (Beneficjenci Programu) Programu za
spetniony wylgcznie w oparciu o oswiadczenie Beneficjenta Programu, jego przedstawiciela lub
osoby, ktéra podaje sie wobec PFR za Beneficjenta Programu lub jego przedstawiciela;

5. weryfikowa¢ Warunek Programowy dotyczgcy beneficjenta rzeczywistego Beneficjenta Programu
w sytuacji, gdy Beneficjent Programu posiada wiecej niz jednego beneficjenta rzeczywistego
wedtug Zasady Racjonalnej Uznaniowosci;

6. przyjaé, ze Beneficjent Programu lub jego przedstawiciel ma zdolnos$¢ do ztozenia wobec PFR lub
Partnera Programu wszystkich oswiadczen wiedzy lub woli oraz zawarcia i wykonania
dokumentéw Finansowania Programowego, w tym takze, ze : (i) Beneficjent Programu lub jego
przedstawiciel uzyskat wszelkie niezbedne zgody, pozwolenia i zezwolenia na dokonanie
wszystkich czynnosci, (ii) dokonanie przez Beneficjenta Programu lub jego przedstawiciela
powyzszych czynnosci nie skutkuje naruszeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa
majacych zastosowanie do tego Beneficjenta Programu lub jego przedstawiciela, oraz (iii) ztozenie
wyzej wspomnianych oswiadczen przez Beneficjenta Programu lub jego przedstawiciela nie miato
miejsca w okolicznosciach, ktére mogg skutkowac obcigzeniem ich wadami w rozumieniu Dziatu
IV Tytutu IV Ksiegi pierwszej Kodeksu Cywilnego;

7. zatozy¢, ze Beneficjent Programu ma petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych,

co ostatecznie moze wptyng¢ na rezultat stosowania Procedury Weryfikacji Warunkéw Programu

przez Polski Fundusz Rozwoju.

Przyjecie zatozen z powyzszych punktéw 1-7 wynika z przyczyn zwigzanych z istotnymi zaktdceniami
w funkcjonowaniu gospodarki na skutek COVID-19, ktdre znaczgco utrudniajg lub uniemozliwiajg
sporzadzenie wiarygodnych projekcji finansowych oraz przeprowadzenie petnego badania stanu

prawnego i finansowego przedsiebiorstw.

Polski Fundusz Rozwoju moze uzaleznia¢ wysokos$¢ Finansowania Programowego udzielanego
Beneficjentom Programu od przyjecia przez Beneficjenta Programu dodatkowych zobowigzani, w tym

w szczegolnosci w zakresie utrzymania okreslonego poziomu zatrudnienia pracownikow.

W zwigzku z zaktéceniami w funkcjonowaniu rynku finansowego w Polsce na skutek COVID-19, Polski
Fundusz Rozwoju moze takze w ramach Programu, w tym nabywac obligacje na rynku wtérnym, w
szczegodlnosci celem zapewnienia ptynnosci sektora funduszy inwestycyjnych celem ochrony

uczestnikéw funduszy.

Beneficjenci Programu, w celu uzyskania Finansowania Programowego, bedg zobowigzanido ztozenia
do dnia 31 marca 2021 r. kompletnego i poprawnie wypetnionego wniosku o udzielenie Finansowania

Programowego.
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A. Finansowanie ptynnosciowe — Tarcza Ptynnosciowa dla Duzych Firm

Tarcza Ptynnosciowa dla Duzych Firm stuzy pokryciu luki ptynnosci przedsiebiorstwa, powstatej na
skutek zaktdcen w funkcjonowaniu gospodarki na skutek COVID-19. Finansowanie Programowe w
ramach Tarczy Ptynnosciowej dla Duzych Firm moze by¢ udzielane przez Polski Fundusz Rozwoju w

terminie do 30 czerwca 2021 r.

Finansowanie Programowe majgce postac finansowania ptynnosciowego bedzie miec forme pozyczki

ptynnosciowej.

O otrzymanie Finansowania Programowego w postaci pozyczki ptynnosciowej mogg ubiegaé sie
Przedsiebiorcy, ktdrzy poza warunkami, o ktérych mowa w Punkcie 3.1.1 —3.1.7 powyzej, dodatkowo
spetniajg nastepujgce warunki:

1. Przedsiebiorcy, ktorzy na dzien 31 grudnia 2019 r., nie byli juz w trudnej sytuacji (w rozumieniu
art. 2 pkt 18) Rozporzadzenia Pomocowego, art. 2 pkt 14 rozporzadzenia Komisji (UE) nr
702/2014 z dnia 25 czerwca 2014 r. uznajgcego niektére kategorie pomocy w sektorach rolnym
i leSnym oraz na obszarach wiejskich za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art.
107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U. L 193 z 1.7.2014, s. 1) lub art. 3
pkt 5 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1388/2014 z dnia 16 grudnia 2014 r. uznajgcego niektére
kategorie pomocy udzielanej przedsiebiorstwom prowadzgcym dziatalnos¢ w zakresie
produkcji, przetwdrstwa i wprowadzania do obrotu produktéw rybotéwstwa i akwakultury za
zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (Dz.U. L 369 z 24.12.2014, s. 37).

Szczegétowe warunki Finansowania Programowego majgcego postaé finansowania ptynnosciowego

oraz zobowigzania Beneficjenta Programu okresla¢ bedg miedzy innymi Dokumenty Finansowania

Programowego.

Z uwagi na nadzwyczajny charakter Programu, polegajagcy na udzielaniu szybkiego wsparcia
finansowego w zwigzku z istotnymi zaktdceniami w funkcjonowaniu gospodarki na skutek COVID-19,
majac na uwadze efektywnos¢ i szybko$é rozpoznawania wnioskéw w interesie wszystkich
aplikujacych przedsiebiorcdéw kwalifikujgcych sie jako potencjalni Beneficjenci Programu, Polski
Fundusz Rozwoju stosowa¢ bedzie mozliwie uproszczone procedury przyznawania Finansowania

Programowego majgcego postac finansowania ptynnosciowego (procedura jednoinstancyjna).

B. Finansowanie preferencyjne — Tarcza Finansowa dla Duzych Firm

Tarcza Finansowa dla Duzych Firm stuzy pokryciu szkody powstatej na skutek zaktdécen w
funkcjonowaniu gospodarki w zwigzku z COVID-19. Finansowanie moze by¢ udzielane przez Polski

Fundusz Rozwoju w terminie do 30 czerwca 2021 r.

Programowe Finansowanie Kredytowe majgce postac finansowania preferencyjnego udzielane jest w

formie pozyczki umarzalnej. Umorzenie jako finansowanie bezzwrotne ma na celu czeSciowe
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(maksymalnie do 75%) pokrycie faktycznej szkody poniesionej przez duze przedsiebiorstwo na skutek
COVID-19 (ale nie wiecej niz 75% kwoty pozyczki).

O otrzymanie Programowego Finansowania Kredytowego mogg ubiegac sie Przedsiebiorcy, ktdrzy
poza warunkami o ktérych mowa 3.1.1 — 3.1.7 powyzej, dodatkowo spetniajg nastepujgce warunki:

1. Przedsiebiorcy, ktorzy na dzien 31 grudnia 2019 r., nie byli juz w trudnej sytuacji (w
rozumieniu art. 2 pkt 18) Rozporzgdzenia Pomocowego, art. 2 pkt 14 rozporzgdzenia Komisji
(UE) nr 702/2014 z dnia 25 czerwca 2014 r. uznajgce niektore kategorie pomocy w sektorach
rolnym i leSnym oraz na obszarach wiejskich za zgodne z rynkiem wewnetrznym w
zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U. L 193 z
1.7.2014, s. 1) lub art. 3 pkt 5 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1388/2014 z dnia 16 grudnia
2014 r. uznajace niektére kategorie pomocy udzielanej przedsiebiorstwom prowadzgcym
dziatalno$¢ w zakresie produkcji, przetwdrstwa i wprowadzania do obrotu produktéow
rybotéwstwa i akwakultury za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U. L 369 z 24.12.2014, s. 37);

2. przedsiebiorstwo przedstawito plan restrukturyzacji i projekcje finansowe, uwiarygadniajgce
uzyskanie rentownosci finansowej po zakonczeniu kryzysu w zwigzku z COVID-19.

Maksymalny okres sptaty pozyczek preferencyjnych wynosi 4 lata od dnia podpisania pozyczki.

Szczegétowe warunki Programowego Finansowania Kredytowego majgcego postac finansowania
preferencyjnego oraz zobowigzania Beneficjenta Programu okreslaé bedg miedzy innymi Dokumenty

Finansowania Programowego.

Z uwagi na nadzwyczajny charakter Programu, polegajacy na udzielaniu szybkiego wsparcia
finansowego w zwigzku z istotnymi zaktéceniami w funkcjonowaniu gospodarki na skutek COVID-19,
majgc na uwadze efektywnos$é i szybko$¢ rozpoznawania wnioskédw w interesie wszystkich
aplikujacych przedsiebiorcéw kwalifikujgcych sie jako potencjalni Beneficjenci Programu, Polski
Fundusz Rozwoju stosowaé bedzie mozliwie uproszczone procedury przyznawania Programowego
Finansowania Kredytowego majgcego posta¢ finansowania preferencyjnego (procedura

jednoinstancyjna).

C. Finansowanie inwestycyjne — Tarcza Kapitatowa dla Duzych Firm

Kryzys w gospodarce wywotany na skutek COVID-19 powoduje zaktécenia w funkcjonowaniu rynku
finansowego, w tym rynku kapitatowego. Duze przedsiebiorstwa najczesciej finansujg swoje potrzeby
poprzez emisje papierdow wartosciowych. W ostatnich miesigcach nastgpity istotne problemy
ptynnosciowe na rynku akcji i obligacji w postaci odptywu kapitatu, podwyzszonej zmiennosci i silnych
spadkow kurséw akcji, powodujgcych trudnosci z prawidtowg rynkowa wyceng kosztu kapitatu,
ryzyka i cen aktywow finansowych. Interwencje bankéw centralnych, w tym Narodowego Banku
Polskiego, przyniosty skutek w postaci spadku zmiennosci, lecz nadal utrzymujg sie istotne problemy

z dostepem do kapitatu dla przedsiebiorstw, w tym refinansowaniem zobowigzan, czy emisjami akgcji.
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Duze przedsiebiorstwa na skutek pandemii COVID-19 narazone sg na straty finansowe, ktérych
efektem jest luka ptynnosci i wzrost zadtuzenia. Firmy te petnig takze istotng role w zakresie realizacji
inwestycji, w tym inwestycji publicznych. Do prawidtowego funkcjonowania w sytuacji istotnych
zaktdcen w funkcjonowaniu gospodarki, szereg firm wymagaé bedzie wzmocnienia bazy kapitatowej,

poniewaz zdolnos¢ kredytowa firm jest ograniczona.

Opisane wyzej problemy w funkcjonowaniu rynku finansowego oraz dostepnosci kapitatu dla
przedsiebiorstw powodujg, Ze niezbedna jest interwencja Panstwa w zakresie pokrycia luki
kapitatowej, za posrednictwem Instrumentow Finansowania Programowego majgcych postac
instrumentow kapitatowych, celem zapewniania stabilnosci ekonomicznej w zwigzku ze szkodami

gospodarczymi, zwigzanymi z pandemig COVID-19.

Program zaktada, ze zgodnie — w szczegdlnosci — z art. 21a ust. 1 oraz art. 13 ust. 1 Ustawy o SIR,
Programowe Finansowanie Kapitatowe w ramach Tarczy Kapitatowej dla Duzych Firm moze by¢
udzielane, w szczegdlnosci z wykorzystaniem nastepujgcych (obejmowanych lub nabywanych)
Instrumentéw Finansowania Programowego majacych posta¢ instrumentéw kapitatowych

(,Instrumenty Kapitatowe”):

1. udziatéw lub akcji;
2. warrantéw subskrypcyjnych;
3. obligacji lub pozyczek zamiennych na akcje.

Programowe Finansowanie Kapitatowe w Tarczy Kapitatowej dla Duzych Firm moze by¢ udzielane

przez Polski Fundusz Rozwoju w terminie do 30 wrzesnia 2021 r.
Finansowanie w ramach Tarczy Kapitatowej dla Duzych Firm moze by¢ udzielane w postaci:

1. obejmowania lub nabywania przez Polski Fundusz Rozwoju Instrumentéw Kapitatowych
przedsiebiorstw na zasadach rynkowych, przy czym obejmowanie lub nabywanie musi
odbywad sie po spetnieniu Testu Prywatnego Inwestora lub na zasadzie pari passu z nowymi
inwestorami;

2. obejmowania przez Polski Fundusz Rozwoju Instrumentéw Kapitatowych w Rezimie Pomocy
Publicznej, z zastrzeieniem, ze kwota finansowania Polskiego Funduszu Rozwoju stuzy
przywroceniu struktury kapitatowej naruszonej przez epidemie COVID-19.

O otrzymanie Programowego Finansowania Kapitatowego w Rezimie Pomocy Publicznej mogg

ubiegaé sie Przedsiebiorcy, ktérzy poza warunkami, o ktérych mowa w Punktach 3.1.1 - 3.1.7

powyzej, dodatkowo spetniajg nastepujace warunki:

1. Przedsiebiorcy, ktérzy na dzien 31 grudnia 2019 r., nie byli w trudnej sytuacji (w rozumieniu art.
2 pkt 18) Rozporzadzenia Pomocowego, art. 2 pkt 14 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 702/2014 z
dnia 25 czerwca 2014 r. uznajgce niektére kategorie pomocy w sektorach rolnym i leSnym oraz
na obszarach wiejskich za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U. L 193 z 1.7.2014, s. 1) lub art. 3 pkt 5
rozporzgdzenia Komisji (UE) nr 1388/2014 z dnia 16 grudnia 2014 r. uznajgce niektére kategorie
pomocy udzielanej przedsiebiorstwom prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie produkcji,

przetwédrstwa i wprowadzania do obrotu produktow rybotéwstwa i akwakultury za zgodne z
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rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (Dz.U. L 369 z 24.12.2014, s. 37);

Bez wsparcia udzielanego w ramach Programu zaprzestaliby prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej lub mieliby powazne trudnosci z dalszym prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej,
przy czym takie trudnosci moga by¢ wyrazone w szczegdlnosci pogorszeniem wskaznika
zadtuzenia kapitatéw witasnych (ang. debt-to-equity ratio) dla Przedsiebiorcy lub podobnego
wskaznika;

Przedsiebiorcy, ktérzy wykorzystali mozliwosci pozyskania finansowania na rynku, a Srodki
pomocy publicznej dostepne w Polsce pozwalajagce pokryé potrzeby ptynnosciowe s3
niewystarczajgce w zapewnieniu dalszego istnienia danego Przedsiebiorcy;

Przedsiebiorcy ktdrzy wykazali, ze utrata przez nich stabilnosci finansowej moze spowodowac
powazne spoteczne trudnosci lub powazne niedoskonatosci rynku, w tym wykazali co najmniej
jedno z ponizszych zdarzen:

a) stopa bezrobocia w danym regionie lub danych regionach (na poziomie NUTS II):

i.  jest wyzsza od sredniej unijnej, utrzymuje sie na statym poziomie oraz
towarzysza jej trudnosci zwigzane z tworzeniem nowych miejsc pracy w
danym regionie lub w danych regionach; albo

ii. jest wyzsza od sredniej krajowej, utrzymuje sie na statym poziomie oraz
towarzyszg jej trudnosci zwigzane z tworzeniem nowych miejsc pracy w
danym regionie lub w danych regionach;

b) istnieje ryzyko przerwania swiadczenia waznej ustugi, ktorg trudno jest zastgpi¢ i w
przypadku ktérej konkurentom trudno bytoby zaczgé ja swiadczy¢ (na przyktad
dostarczanie infrastruktury krajowej);

c) opuszczenie rynku przez Przedsiebiorce odgrywajgcego waing role systemowg w
danym regionie lub sektorze miatoby negatywne konsekwencje (na przyktad jezeli
Przedsiebiorca jest dostawcg waznych czynnikow produkgji);

d) istnieje ryzyko trwatego przerwania ciggtosci Swiadczenia ustug w ogdlnym interesie
gospodarczym;

e) niedoskonatosci rynkow kredytowych lub niewtasciwe zachety stosowane na tych
rynkach doprowadzityby do bankructwa Przedsiebiorcy;

f) opuszczenie rynku przez danego Przedsiebiorce doprowadzitoby do nieodwracalnej
utraty waznej wiedzy technicznej lub umiejetnosci; lub

g) mogg pojawic sie inne, podobne do ww. wymienionych, trudne sytuacje, przy czym
prawdopodobiedstwo to powinno zosta¢ nalezycie uzasadnione przez

Przedsiebiorce.

Dodatkowo przedsiebiorstwo powinno przedstawi¢ wieloletnig strategie, projekcje finansowe lub

plan restrukturyzacji, uwiarygadniajgce osiggniecie rentownosci finansowe;.

Warunkiem otrzymania Programowego Finansowania Kapitatowego jest rowniez uzyskanie zgdd

odpowiednich organdw ochrony konkurencji (jesli dotyczy).

Szczegétowe warunki Programowego Finansowania Kapitatowego oraz zobowigzania Beneficjenta

Programu okresla¢ beda miedzy innymi odpowiednie Dokumenty Finansowania Programowego.
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Z uwagi na nadzwyczajny charakter Programu, polegajagcy na udzielaniu szybkiego wsparcia
finansowego w zwigzku z istotnymi zaktéceniami w funkcjonowaniu gospodarki na skutek COVID-19,
majac na uwadze efektywnos¢ i szybko$é rozpoznawania wnioskéw w interesie wszystkich
aplikujacych przedsiebiorcéw kwalifikujgcych sie jako potencjalni Beneficjenci Programu, Polski
Fundusz Rozwoju stosowaé bedzie mozliwie uproszczone procedury przyznawania Programowego

Finansowania Kapitatowego (procedura jednoinstancyjna).

3.4  Rola Polskiego Funduszu Rozwoju

Zgodnie z art. 11 ust. 2 pkt 6 Ustawy o SIR, do zadann PFR nalezy podejmowanie dziatan stuzgcych
zapobieganiu lub tagodzeniu skutkdw sytuacji kryzysowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy z dnia
26 kwietnia 2007 r. o zarzadzaniu kryzysowym (Dz. U. 2 2019 r. poz. 1398, z pdzn. zm. ), w tym skutkéw
rozprzestrzeniania sie COVID-19, w szczegdlnosci poprzez:

a. udzielanie wsparcia finansowego przedsiebiorcom i innym podmiotom dotknietym tymi
sytuacjami, w tym bezzwrotnego lub w formie gwarancji lub poreczen;

b. naprawienie lub pokrycie, w catosci lub w czesci, szkdd lub strat spowodowanych tymi
sytuacjami

—z wykorzystaniem srodkéw wtasnych Polskiego Funduszu Rozwoju lub srodkdw z innych Zrddet.

W zwigzku z powierzeniem realizacji Programu Polskiemu Funduszowi Rozwoju (art. 21a ust. 1 Ustawy
o SIR) oraz w zwigzku z art. 21a ust. 5 Ustawy o SIR, Polski Fundusz Rozwoju oraz Skarb Panstwa w
dniu 27 kwietnia 2019 r. zawarli umowe, ktéra okresla warunki i tryb przekazywania srodkéw na
pokrycie Wynagrodzenia PFR, przekazywania PFR Transz oraz dokonania na rzecz PFR zwrotu Kosztéw
Programowych. Umowa okresla ponadto przekazanie Skarbowi Panstwa przez Polski Fundusz

Rozwoju potencjalnych Przychodéw Programowych.

Budzet Panstwa zachowuje w ten sposéb role podmiotu zapewniajgcego najwyzsza wiarygodnosé
finansowg Polskiego Funduszu Rozwoju jako udzielajgcego Finansowego Programowego oraz

podmiotu zaciggajgcego zobowigzania na poczet realizacji Programu.

Zaktada sie, ze na poczatkowym etapie podstawowym Zzrédtem Finansowania Zewnetrznego bedga
Obligacje PFR, ktérych spfata zabezpieczona bedzie poprzez mechanizm pokrycia, o ktérym mowa w
art. 21a ust. 4 Ustawy o SIR. Zobowigzania zaciggane w ramach Finansowania Zewnetrznego przez
Polski Fundusz Rozwoju mogg by¢ objete gwarancjg Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, o ile
bytoby to niezbedne dla pozyskania finansowania dtuznego przez Polski Fundusz Rozwoju. W
przypadku braku mozliwosci pozyskania wystarczajgcych srodkdw Finansowania Zewnetrznego na
udzielenie Finansowania Programowego do petnej wysokosci Kwoty Programu przez Polski Fundusz
Rozwoju, Minister Rozwoju w porozumieniu z Ministrem Finanséw moze przekazac¢ srodki na pokrycie

Kosztéw Finansowania Programowego.
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Niektdre aspekty Programu majg charakter uznaniowy lub ocenny, a zatem odpowiednia decyzja
bedzie podejmowana przez Polski Fundusz Rozwoju, lub podmiot, za posrednictwem ktdérego Polski

Fundusz Rozwoju realizuje Program, na Zasadzie Racjonalnej Uznaniowosci.

Polski Fundusz Rozwoju okresli, w formie komunikatu zamieszczonego na swojej stronie
internetowej, wzér wniosku wraz z objasnieniami co do sposobu jego wypetnienia i ztozenia, a takze
informacje o koniecznosci dotgczenia dokumentéw potwierdzajgcych dane i informacje dotyczace
przedsiebiorcy i jego sytuacji finansowej oraz tryb jego skfadania, jak rowniez komunikatu o
koniecznosci ztozenia przez Beneficjenta Programu oswiadczenia dotyczgcego odpowiedzialnosci
karnej za sktadanie fatszywych oswiadczen, o ktérym mowa w art. 21a ust. 2c Ustawy o SIR, kierujac
sie w szczegdlnosci potrzebay rzetelnego udokumentowania danych niezbednych do przyznania

wsparcia, w interesie ogétu aplikujgcych przedsiebiorcow.
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Rozdziat 4. Roczny plan udzielania Finansowania Programowego

Zgodnie z art. 21a ust. 2. Ustawy o SIR, Program okresla w szczegdlnosci sposdb przygotowania
i elementy rocznych planédw udzielania Finansowania Programowego. Pierwszy roczny plan, Polski
Fundusz Rozwoju przedstawia Ministrowi Rozwoju i Ministrowi Finansdw w terminie miesigca od dnia
przyjecia Programu przez Rade Ministrow.

Do czasu akceptacji pierwszego rocznego planu finansowego na rok 2020, Polski Fundusz Rozwoju
dziata na podstawie projektu planu.

Program zaktada, ze Finansowanie Programowe bedzie udzielane przez PFR bezposrednio.
Finansowanie Programowe bedzie udzielane w sposéb ciggty, do dnia 30 czerwca 2021 r. w przypadku
finansowania ptynnosciowego oraz preferencyjnego oraz do 30 wrzesnia 2021 r. w przypadku
finansowania inwestycyjnego, z mozliwoscig przedtuzenia tych termindéw. Decyzje o dalszym
udzielaniu Finansowania Programowego w ramach Programu podejmuje Rada Ministrow z
uwzglednieniem sytuacji dotyczgcej skutkdw gospodarczych COVID-19 oraz dostepnosci srodkow
Finansowania Zewnetrznego niezbednych do sfinansowania Programu.
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Rozdziat 5. Monitoring, wspotpraca, ewidencja i sprawozdawczosc
5.1  Monitoring i wspofpraca

Polski Fundusz Rozwoju prowadzi¢ bedzie monitoring udzielania Finansowania Programowego oraz
jego obstugi, stosujac w tym zakresie standardowe procedury ewidencji, raportowania i kontroli, w
tym zwitaszcza przeciwdziatania naduzyciom. W powyzszym zakresie, Polski Fundusz Rozwoju bedzie
uprawniony do wprowadzenia instrumentéw zapewniajacych szybka i efektywng weryfikacje
sposobu realizacji Programu przez Beneficjenta Programu.

PFR moze wspodtpracowac w zakresie Programu z Partnerami Programu, w tym w szczegdlnosci w
zakresie pozyskiwania informacji, sprawozdawczosci, raportowania, weryfikacji lub monitoringu,
miedzy innymi z: (i) KIR, (ii) bankami, (iii) instytucjami finansowymi, (iv) Zaktadem Ubezpieczen
Spotecznych, (v) Ministrem Rozwoju, (vi) Ministrem Finanséw, (vii) Krajowym Rejestrem Sadowym,
(viii) KAS oraz pozyskiwac informacje od innych instytucji lub organdéw w zakresie zgodnym z
przepisami prawa. Polski Fundusz Rozwoju w ramach realizacji zadann wynikajgcych z Programu,
bedzie uprawniony do administrowania, gromadzenia i powierzania dalej do przetwarzania danych

osobowych.
5.2  Ewidencja

1. Zgodnie z art. 21a ust. 2. Ustawy o SIR, Program okresla w szczegdlnosci sposdb przygotowania
i elementy sprawozdawczosci z jego realizacji. Polski Fundusz Rozwoju we wspotpracy z
Partnerami Programu, bedzie prowadzit ewidencje Beneficjentéw Programu oraz udzielonego
Finansowania Programowego.

2. W wykonaniu obowigzkéw wynikajacych z art. 21a ust. 3 w zwigzku z art. 11 ust. 4 i 5 Ustawy
o SIR, PFR:

(i) realizuje wszelkie rozliczenia pieniezne zwigzane z realizacjg Programu wytgcznie z
wykorzystaniem Rachunku Programowego, w tym, w szczegolnosci: (a) deponuje i
ewidencjonuje na Rachunku Programowym: (aa) S$rodki pozyskane tytutem
Finansowania Zewnetrznego w czesci, w jakiej bedg wykorzystane na realizacje
Programu, (bb) Transze, oraz (cc) wszelkie Przychody Programowe pozyskane w ramach
Programu majgce postac pieniezng; oraz

(ii)  zapewnia, ze Rachunek Programowy jest wykorzystywany wytgcznie dla celéw realizacji
Programu, moze zatozy¢ rachunki pomocnicze powigzane z Rachunkiem Programowym;
oraz

(iii) prowadzi wyodrebniong ewidencje rozliczen dla Programu, separujgcg wszelkie
rozliczenia i srodki zwigzane z Programem od wszelkich innych rozliczen i sSrodkdw PFR,
w tym rozliczen i srodkéw dotyczgcych Programu DP oraz prawidtowo przypisuje Koszty
Programowe, Transze i Przychody Programowe do Programu na podstawie metod

majgcych obiektywne uzasadnienie.

5.3  Sprawozdawczosc

Polski Fundusz Rozwoju przekaze Skarbowi Parstwa sprawozdanie dotyczace realizacji Programu oraz

wysokos$ci Kosztéw Programowych i Przychodéw Programowych odpowiednio poniesionych i
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uzyskanych w poprzednim kwartale kalendarzowym w terminie 30 dni od zakoriczenia kazdego
kwartatu kalendarzowego w Okresie Przekazania. Sprawozdawczos$¢ zawierac bedzie takze wskazniki

ewaluacyjne Programu.
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