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I.I.  INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

INTERFERIE Spotka Akcyjna z siedzibg w Legnicy
ulica Chojnowska 41, 59-220 Legnica

KRS 0000225570, REGON 390037417, NIP 692 000 08 69

Sposdb powstania Spétki: Spotka powstata w czerwcu 1992 roku jako ,INTERFERIE” Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w wyniku przeksztatcen strukturalno-wtasnosciowych w KGHM
Polska Miedz S.A. Przedsiebiorstwo utworzono na bazie osrodkéw wypoczynkowo-turystycznych
nalezacych do zaktaddw przemystowych wchodzacych w sktad KGHM Polska MiedZ S.A. Nowo
utworzona Spoétka weszta do struktury holdingu, jako jednostka zalezna, w ktorej wiasciciel
posiadat 100% udziatow. przeksztatcenie formy prawnej ,INTERFERIE” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna INTERFERIE Spotka Akcyjna. Uchwata Nr 28/2004
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow ,INTERFERIE” Spdtka z 0.0. z dnia 26 listopada 2004
r. w sprawie przeksztatcenia formy prawnej LINTERFERIE” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w INTERFERIE Spétka Akcyjna.

Data rejestracji Spétki w KRS: 31 grudnia 2004 r. - Postanowienie Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
- sygn. WR.IX NS-REJ.KRS/19637/04/34/.

Przedmiot dziatalnosci Spoétki: przewazajaca dziatalnos¢ to hotele i podobne obiekty
zakwaterowania. Przedmiot pozostatej dziatalnosci Spotki stanowi m.in.:

dziatalnosc agentdw turystycznych,
dziatalnosc posrednikow turystycznych,
dziatalnosc organizatordw turystyki,

dziatalnosc fizjoterapeutyczna.

Petny przedmiot dziatalnos$ci INTERFERIE S.A. okresla Statutu Spotki.
Kapitat zaktadowy: 73.000.000,00 PLN /14.600.000 akcji o wartos$ci nominalnej 5,00 PLN kazda/.

Dane jedynego Akcjonariusza: Polski Holding Hotelowy spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie /KRS 0000047774, REGON 016046030, NIP 5222482605/.

-
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Uczestnictwo w grupie spotek jako podmiot zalezny: dane podmiotu dominujacego - Polski
Holding Hotelowy sp. z 0.0.

Sktad Zarzadu w roku obrotowym 2024

w okresie od 1 stycznia 2024 roku do 8 sierpnia 2024 roku

tUKASZ CIOLEK Prezes Zarzadu

cztonek jednosobowego Zarzadu IV kadencji, petnigcy te funkcje od dnia 21 sierpnia 2019 r.,
auprzednio w Zarzadzie INTERFERIE S.A. bedacy: Wiceprezesem Zarzadu p.o. Prezesa
Zarzadu (od dnia 19 lipca 2019 r. do dnia 20 sierpnia 2019 r.), Wiceprezesem Zarzadu
IV kadencji (od dnia 23 maja 2019 r. do dnia 18 lipca 2019 r.), Wiceprezesem Zarzadu
[1l kadencji (od dnia 1 czerwca 2016 r.do dnia 22 maja 2019 r.).

w okresie od 4 grudnia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

TOMASZ PIENIAZEK Prezes Zarzadu

cztonek jednosobowego Zarzadu V kadencji, powotany Uchwatg Nr 34/2024 Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 26 pazdziernika 2024 r. - z dniem 4 grudnia 2024 r.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania cztonkiem jednosobowego Zarzadu Spoétki jest

Pan Tomasz Pienigzek Prezes Zarzadu.
A)  OGOLNY STAN GOSPODARKI (NA PODSTAWIE DANYCH GUS)

Jak wynika z wstepnego szacunku GUS, opublikowanego 30.01.2025r., wzrost gospodarczy
w Polsce wyniostw 2024 roku 2,9% r/r. Powyhamowaniuw I kwartale 2024 roku polski PKB urdést
0 3,2% r/r w koncéwee roku. Rok 2024 uptynat pod znakiem solidnej konsumpcji (ktéra dotozyta
3,2 p.p. do tempa wzrostu), zaréowno publicznejjak i prywatnej. W 2025 roku analitycy spodziewaja
sie przyspieszenia tempa wzrostu gospodarczego o 1/3, tj. do 4,0% r/r. Bedzie to mozliwe dzieki
temu, ze motorem wzrostu obok konsumpgji (2,9% r/r) beda inwestycje (8,6% r/r). Dynamika
konsumpcji pozostanie zblizona do ubiegtorocznej za sprawa hamujacego funduszu ptac, ktory
jedynie czesciowo bedzie skompensowany nizszg sktonnoscig gospodarstw domowych do
oszczedzania. Jednoczesnie przyspieszenie inwestycyjne bedzie zwigzane z absorpcjg srodkéw
europejskich z Krajowego Planu Odbudowy (KPO) i nowej perspektywy budzetowej UE -
inwestycje publiczne przyspieszg przy stabilizacji dynamiki inwestycji prywatnych. Wktad eksportu
netto pozostanie ujemny (-0,4 p.p.), ale poprawi sie wzgledem 2024 roku za sprawa umacniajacego
sie popytu wewnetrznego strefy euro (co w czesci jest zastugg poluzowania polityki pienieznej
przez EBC). Inflacja CPI pozostanie w | potroczu 2025 roku podwyzszona (przecietnie 5,3%r/r), ale

na koniec roku obnizy sie w okolice gérnego przedziatu odchylen od celu NBP (3,7%r/r). Za sprawa

-
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efektow bazy statystycznej roczny szczyt inflacji przypadnie w marcu 2025 roku i wyniesie 5,6%
r/r. Inflacja bazowa bedzie uporczywie podwyzszona (3,9% r/r Sredniorocznie), m.in. za sprawg

lepkich cen ustug. Persystencja inflacji bazowej bedzie czynnikiem utrudniajagcym powrét inflacji do

celu, co powinno nastapic nie wczesniej nizw 2026 roku.

Naktady brutto na srodki trwate zwiekszyty sie o 1,3% (po wzroscie o 12,6% w 2023 roku). Stopa
inwestycji uksztattowata sie na poziomie 17,4%, wobec 17,7% w 2023 roku. Wzrost wartosci
dodanej w przemysle wynidst 1,0%; w handlu i naprawie pojazdéw samochodowych 2,3%,
natomiast w budownictwie nastapit spadek wartosci dodanej o 6,7%. Srednioroczny wzrost cen
towarow i ustug konsumpcyjnych w 2024 roku wyniést 3,6%, i byt znacznie mniejszy od

notowanego w 2023 roku (11,4%) oraz nizszy niz zatozono w ustawie budzetowej

Produkt krajowy brutto
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Wykres 1. Produkt krajowy brutto (zrodto: GUS).

Wedtug analitykow PKO BP przyspieszenie wzrostu PKB w IV kwartale byto wypadkowg
zdecydowanego wzrostu dynamiki konsumpgji (do 3,6 proc. rok do roku z 0,3 proc. w Il kwartale
2024 r)) przy mniejszej skali przyspieszenia inwestycji (do 0,8 proc. z 0,1 proc. w |1l kwartale 2024
r.).Z szacunkéw opublikowanych przez Ministerstwo Finanséw wynika, ze konsumpcja
gospodarstw domowychw |V kwartale byta o ok. 3,4 proc. wyzsza niz przed rokiem (+ 0,2 pkt. proc.)

ainwestycje o ok. 0,7 proc. wyzsze (+ 0,1 pkt proc.).

Polska wyrdznia sie na tle UE, zwtaszcza w kontekscie recesji w Niemczech, czyli kluczowego rynku
dla eksportu. Wzrost gospodarczy napedzata gtéwnie konsumpcja, cho¢ odbudowa oszczednosci
gospodarstw domowych po szoku inflacyjnym ograniczata jej tempo. Inwestycje prywatne

pozostawaty pod presjg wysokich stop procentowych i niepewnosci geopolitycznej, natomiast

-
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https://businessinsider.com.pl/gospodarka/wzrost-polskiego-pkb-przyspieszyl-zasluga-dwoch-czynnikow/j29wnp8

wydatki na modernizacje wojska istotnie wsparty dynamike PKB. Perspektywy na 2025 rok
pozostaja optymistyczne. Oczekiwany spadek stdp procentowych moze pobudzi¢ inwestycje
prywatne, a odbudowa oszczednosci przetozy sie na silniejszy wzrost konsumpcji. Dodatkowo,
srodki z Krajowego Planu Odbudowy powinny wesprzec¢ inwestycje infrastrukturalne. Warto
rowniez podkresli¢, ze ewentualne zakonczenie wojny w Ukrainie mogtoby znaczaco poprawic
klimat inwestycyjny w regionie, co dodatkowo sprzyjatoby wzrostowi gospodarczemu. Jesli
sytuacja globalna pozostanie stabilna, Polska ma szanse utrzymac jedng z najwyzszych dynamik

wzrostuw UE.

B)  WARUNKI W BRANZY, W KTORE] FUNKCJONUJE SPOLKA

Swiatowy Barometr Turystyki przygotowywany przez UN Tourism wskazuje, iz w 2024r.
turystyka miedzynarodowa praktycznie odbudowata (99%) poziom sprzed pandemii, przy czym
wiekszos¢ destynacji przekroczyta liczbe z 2019 r. Szacuje sie, ze w 2024 roku na catym Swiecie
odnotowano 1,4 miliarda turystéw miedzynarodowych (gosci nocujgcych), co stanowi wzrost o
11% w stosunku do 2023 roku, czyli o 140 milionéw wiecej. Europa przyjmuje o 1 proc. wiecej
przybyszéw nizw 2019 r.io 5 proc. w poréwnaniu z 2023 r., podczas gdy Afryka odnotowata wzrost
liczby przyjazdow o 7 proc. w porownaniu z 2019 r. i o 12 proc. wiecej niz w 2023 r. taczne
przychody z eksportu z turystyki (w tym przewozéw pasazerskich) szacuje sie na rekordowe 1,9 bin
USD w 2024 r., czyli o ok. 3% wyzsze niz przed pandemig i 0 4% wyzsze niz w 2019 r. (w ujeciu
realnym). Juz w 2023 r. miedzynarodowy eksport turystyczny powrdcit do poziomu sprzed
pandemii. Wedtug wstepnych szacunkow liczba przyjazddw turystéw miedzynarodowych wzrosnie
w 2025 r. o 3-5 proc. w porownaniu ze wstepnymi szacunkami. Pozytywne perspektywy dla
sektora znajdujg odzwierciedlenie w najnowszym Indeksie Zaufania Turystyki ONZ, z wynikiem
130 na 2025 r. (wskaliod O do 200, gdzie 100 oznacza podobne wyniki). tacznie 35 z 43 krajow, w
ktorych dostepne sg dane dotyczace wptywow, przekroczyto wartosci sprzed pandemii w
pierwszych osmiu do dziewieciu miesigcach 2024 r., przy czym wiele z nich odnotowato
dwucyfrowy wzrost w poréwnaniu z 2019 r. (w walutach lokalnych), w wiekszosci przypadkow
znacznie powyzej inflacji. Pomimo ogodlnie dobrych wynikow nadal istnieje szereg wyzwan
gospodarczych, geopolitycznych i klimatycznych. Sektor turystyczny nadal boryka sie z inflacjg w
branzy turystycznej, a konkretnie z wysokimi cenami transportu i zakwaterowania, a takze
z niestabilnymicenamiropy naftowej. Powazne konflikty i napiecia na catym swiecie nadal wptywaja
na zaufanie konsumentéw, a ekstremalne zjawiska pogodowe i niedobory personelu sg rowniez

krytycznymi wyzwaniami dla wynikow turystyki. Negatywny wptyw na turystyke utrzymuje wojna

-
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na Ukrainie. Rosyjska ofensywa wojskowa na Ukrainie stanowiryzyko dlaturystyki
miedzynarodowej. Pogorszyto to i tak juz wysokie ceny ropy naftowej i koszty transportu,

zwiekszyto niepewnosc i spowodowato zaktdcenia w podrozowaniu w Europie Wschodniej.

Najwazniejsze problemy, z ktorymi od 2020 roku zmaga sie branza zostaty wywotane przez
czynniki, ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy. Pierwsza z nich ma charakter obiektywny, zwigzany

z sytuacjg w Polsce i na $wiecie. Druga opiera sie na motywacjach i preferencjach turystéw.
Czynniki obiektywne:

Wyzsze koszty utrzymania hoteli i obiektow. Rosnace ceny towardw i ustug (w tym gazu,
energii elektrycznej, wywozu $mieci), wzrost wynagrodzen personelu oraz podatku od
nieruchomosci wymusity konieczno$¢ podnoszenia cen. Nie bez znaczenia dla kosztow
funkcjonowania hoteli i obiektéw okazato sie utrzymywanie odpowiednich warunkéw

higienicznych (Srodki bezpieczenstwa i higieny).

Wysoka inflacja. Spadek wartosci ztotowki to problem wielu branz. Zmniejszenie sie sity
nabywczej konsumentow, zniechecato potencjalnych gosci do korzystania z ustug hotelarskich

i gastronomicznych.
Czynniki oparte na motywacji i preferencji:

Mniej podrozy biznesowych. Wyzsze ceny podrézy (m.in. paliwa), obawa przed
zachorowaniem, upowszechnienie pracy zdalnej i spotkan on-line wptynety na redukcje
podrozy biznesowych krajowych oraz spadek liczby obcokrajowcow przyjezdzajacych

w celach biznesowych (segment MICE).
Trendy utrzymujace sie w 2024 roku:

rezerwacje mobilne - rezerwacja ustug turystycznych, w tym noclegowych przez wszelkie

urzadzenia mobilne (nizsze stawki dla rezerwacji mobile),

potaczenie podrézy stuzbowych i wypoczynkowych - elastyczne warunki pracy on-line

i praca z domu staty sie powszechne,

podroze na krotszym dystansie - nieustannie zmieniajace sie obostrzenia, kwestie szczepien
i testow sprawity, iz turysci zaczeli unikac¢ dalekich podrézy, utrzymywat sie trend na

turystyke lokalna,

ograniczenie kontaktu - upowszechnienie autoryzacji ptatnosci, zdalnego zameldowania

w hotelu, zdalnej odprawy,

-
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wzrost znaczenia nowych technologii - rzeczywistos¢ wirtualna hotelu (widok 360° na
stronach internetowych), rozszerzona rzeczywisto$¢ (ogladanie atrakcji turystycznych

wokot hotelu),

zréwnowazony rozwadj - branza hotelarska jest jedng z bardziej energochtonnych sektordow
turystyki, co w potaczeniu ze wzrostem cen mediow wymusito proekologiczne podejscie
przedsiebiorcéw, poza tym coraz wiecej turystéw zwraca uwage na zrownowazone podroze

(wzrasta Swiadomos¢ ekologiczna),

podroze w mniejszych grupach - od dwdch lat odnotowywane sg mniejsze rezerwacje

hotelowe, zaréwno w wymiarze wyjazdow prywatnych, jak i stuzbowych,

zwierzeta mile widziane - w czasie pandemii wiele 0séb przygarneto zwierzeta,
w serwisach rezerwacyjnych zaczeta wzrastac¢ popularnosc¢ filtrow ,zwierzeta domowe sg

akceptowane”.

W ocenie analitykow wskazuje sie, iz pomimo wszelkich trudnosci, rok 2024 w turystyce moze
zostac oceniony pozytywnie. Okazat sie rokiem wzrostu i odbudowy branzy hotelarskiej. Wzrost

popytu w branzy hotelarskiej jest widoczny w danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS).

W 1 potroczu 2024 r. z turystycznych obiektow noclegowych skorzystato 16,9 min turystow,
ktorym udzielono 41,3 min noclegéw. W porownaniu z analogicznym okresem 2023 r. byto to
wiecej odpowiednio 0 3,4% i 0 2,4%. W pordwnaniu z 1 potroczem 2023 r. zmniejszyt sie natomiast

stopien wykorzystania miejsc noclegowych z 37,8% do 37,0%.

Najmniej turystéw przebywato w obiektach noclegowych w styczniu - 2,2 min (o0 0,8% wiecej niz w
analogicznym miesigcu 2023 r.). Najwiecej turystdw nocowato w obiektach w czerwcu - 3,8 mini

bytoich 0 5,1% wiecej w porownaniu z czerwcem ub.r.
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Wykres 2. Turysci korzystajacy z turystycznych obiektow noclegowych
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W 1 pdtroczu 2024 r. najwiecej turystow skorzystato z noclegdw w hotelach - 11,9 mIn osdb.
Wsréd pozostatych rodzajow obiektow, 1,4 min turystow nocowato w innych obiektach
hotelowych, natomiast 0,8 min w osrodkach wczasowych. Wielu turystow przebywato rowniez
w  pokojach goscinnych/kwaterach prywatnych (441,9 tys.), zaktadach uzdrowiskowych
(400,1 tys.) i osrodkach szkoleniowo-wypoczynkowych (399,1 tys.).

W poréownaniu z 1 potroczem 2023 r. wzrost liczby oséb korzystajacych z noclegéw odnoto-wano
w wiekszosci rodzajoéw obiektéw, w tym najwiekszy (o 61,7%) wystapit w zespotach domkow
turystycznych, a nastepnie w osrodkach kolonijnych (o 52,2%) i na kempingach
(0 31,8%). Mniej turystow niz w ubiegtym roku skorzystato z noclegow w motelach (o 5,0%),

w domach pracy tworczej (o0 4,0%) oraz zaktadach uzdrowiskowych (o 3,5%).

Najwiece] turystow nocowato w obiektach zlokalizowanych w wojewddztwie mazowieckim - 3,1
min. Duza liczba turystéw przebywata réwniez w wojewoddztwach: matopolskim (2,7 min),
dolnoslaskim (2,0 min), pomorskim (1,6 min) i zachodniopomorskim (1,5 min) oraz $laskim
(1,2 mIn). W poréwnaniu z analogicznym okresem ub.r. wzrost liczby korzystajacych z noclegéw
odnotowano w11  wojewddztwach, w tym najwiekszy (o 9,7%)  wystapit
w  wojewoddztwie warminsko-mazurskim. Najmniejszy wzrost odnotowano w obiektach
noclegowych potozonych w wojewddztwie kujawsko-pomorskim — 0 0,4%. Spadek liczby turystéw

wystapit w 5 wojewddztwach, w tym najwiekszy (o0 4,9%) w wojewddztwie lubelskim.

W 1 poétroczu 2024 r. udzielono 41,3 min noclegéw (o 2,4% wiecej niz w 1 podtroczu ub.r.).

Ponad potowa noclegéw zostata udzielona w hotelach - 22,7 min. W zaktadach uzdrowis-kowych

-
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udzielono 5,1 min noclegdw, natomiast w osrodkach wczasowych i innych obiektach hotelowych -

3,4 min noclegdw.

Wykres 3. Noclegi udzielone w turystycznych obiektach noclegowych
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Turysci korzystali przecietnie z 2,4 noclegu. Najkroce] nocowali w schroniskach, motelach
i hotelach (ponizej 2 noclegdw), najdtuzej zas przebywali w zaktadach uzdrowiskowych,
korzystajac przecietnie z 12,7 noclegdw, a nastepnie w osrodkach wczasowych (4,5 noclegu)

i o$rodkach kolonijnych (4,1 noclegu).

Polska Organizacja Turystyczna (POT) przewiduje, ze w 2025 roku coraz wiecej turystow bedzie
wybierac¢ kierunki oparte na zréownowazonym rozwoju, w tym agroturystyke, ekologiczne
gospodarstwa wiejskie oraz wycieczki promujgce kontakt z natura. Polacy sg bardziej swiadomi
ekologicznie i wybierajg miejsca oferujgce mozliwos¢ odpoczynku z minimalnym wptywem na
Srodowisko. Raporty Polskiej 1zby Turystyki (PIT) wskazuja, ze krotkie wyjazdy do duzych miast,
takich jak Warszawa, Krakow, Gdansk czy Wroctaw, beda zyskiwac na popularnosci. Wynika to
z rosnacej dostepnosci tanich potaczen lotniczych oraz dynamicznego rozwoju infrastruktury

miejskiej, w tym nowych hotelii atrakcji turystycznych.

Z danych komercyjnych platform, takich jak Booking.com i Airbnb, wynika, ze turysci coraz czesciej
szukajg ofert dostosowanych do swoich indywidualnych potrzeb. Personalizowane propozycje
wyjazdow - od rodzinnych wakacji po ekskluzywne podréze dla par - beda kluczowe w przycigganiu

klientow.
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Wedtug GUS i badan Deloitte, Polacy w 2025 roku bedg chetniej korzystac z uzdrowisk, SPA oraz
wyjazdow wellness. Popularnosé tego segmentu rosnie ze wzgledu na wiekszg Swiadomosc
zdrowotng oraz rozwdj infrastruktury w takich miejscach jak Ciechocinek, Nateczow czy Krynica-
Zdréj. Raporty PwC i analizy TripAdvisor wskazujg, ze w 2025 roku turysci bedg coraz czesciej
korzysta¢ z technologii przy planowaniu podrézy. Rezerwacje online, wirtualne przewodniki,

a takze aplikacje mobilne do planowania i zarzadzania wyjazdami stang sie standardem.

Polska turystyka w 2025 roku bedzie sie rozwija¢ w kierunku personalizacji ofert, ekologii
i wykorzystania nowych technologii. Turysci coraz czesciej beda poszukiwac miejsc i ustug
odpowiadajacych ich indywidualnym potrzebom, co wymusza na branzy innowacyjnosc i szybkie

reagowanie na zmieniajace sie trendy.

Perspektywy rynku turystycznego w najblizszych latach

DEMOGRAFICZNE e Wzrost wymagan w  zakresie jakosci, bezpieczenstwa
i komfortu; tatwy i szybki transport.

e Indywidualizacja potrzeb oséb w dwodch grupach wiekowych,
tj. 55-65 oraz 65+, aw konsekwencji koniecznos¢ réznicowania ofert
i systemu komunikacji marketingowej dla tych segmentéw.

e  (Ogodlny wzrost popytu, zwtaszcza na podréze do dalekich krajow i
krotkie pobyty; zwiekszenie popytu na wyjazdy do miast i inne
krotkie podroze zagraniczne po sezonie

e Wzrost popytu na spokojniejsze obiekty o charakterze rozrywkowo-
wypoczynkowym.

e Wzrost popytu na produkty dla oséb podrézujacych pojedynczo
(,single”i,puste gniazda”).

Zwiekszenie popytu na luksus i produkty specjalistyczne.
. Integracja kapitatowa w turystycznym szkolnictwie wyzszym.

ZDROWOTNE e  Aspekty zdrowotne bedg brane pod uwage przy wyborze celu
podrozy oraz formy spedzania czasu (np. mnigjszy popyt
na pobyty poswiecone wytgcznie plazowaniu).

. Popularniejsze beda wakacje aktywne lub oferujace aktywny
wypoczynek.

e \Wzrosnie popyt na produkty zwigzane z odnowa biologiczna.

NOWE TECHNOLOGIE e  Nawigacje w celu poréwnywania ofert i komponowania wyjazdéw z
dostepnych modutdw oraz dokonywania bezposrednich rezerwacji,
w tym o niskich, promocyjnych cenach, typu dzisiejszy Groupon.
Wirtualizacja podrozy, prezentacje atrakcjiw 3D.

Rozwoj aplikacji mobilnych informacyjno-rezerwacyjnych, GPS,
SMS, WAP.

e W promocji wzrosnie znaczenie technologii Web 2.0 i 3.0 oraz GPS.
Mozliwy spadek roli globalnych narzedzi typu Facebook
na korzysc¢ innych, nowych.

e  Koniecznos¢ tworzenia portali kumulujacych produkty, oferujacych
produkty poszerzone (np. poprzez linie lotnicze
i biura podrézy.)
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Presja zycia codziennego i réznorodnych potrzeb pomniejszy

CZASWOLNY budzet na podroze

TRANSPORT e Tanie linie lotnicze bedg zwieksza¢ swdj udziat w rynku,
lecz czeka je proces integracji poziomej.

e  Brak ptynnosci w ruchu drogowym.

e Rozwdj szybkich kolei.

o  Krotkie pobyty w poblizu miejsca zamieszkania, z tatwym dojazdem.

e  Spadek znaczenia przewoznikdw autokarowych.

e Rozwdj rejsow morskich.

e (Czas podrozy wptynie na wybdr miejsca wyjazdu.

e  Overbooking.

ROZWOJ ZROWNOWAZONY e  Regionalny charakter miejsc docelowych zyska na znaczeniu,
wzrosnie atrakcyjnos¢ ,dziewiczych” obszaréw i regiondéw oraz
popyt na ekoturystyke i produkty oparte na naturze.

e  Turysci beda preferowac¢ miejsca, w ktérych miejscowa ludnos¢
chetnie przyjmuje gosci; wzrost znaczenia jakosci obstugi.

e W celu promowania harmonijnego i zréwnowazonego rozwoju
turystyki niezbedny jest dialog partneréw; partnerstwo powinno
stanowi¢ centralny komponent dziatan na wszystkich szczeblach
(europejskim, krajowym, regionalnym, a takze publicznym i
prywatnym).

e Konieczne zwrdcenie wiekszej uwagi na wskazniki gestosci,
chtonnosci i pojemnosci turystycznej
Zwigkszenie sie roli jakosci Srodowiska.

Przerzucanie kosztow rozwoju zréwnowazonego na turystow
(wzrost cen biletéw lotniczych jako wynik optat za emisje CO5.)

e  Odpowiedzialnos¢ za Srodowisko moze sie stad przewaga
konkurencyjna produktow turystycznych szczegdlnie na rynku
europejskim.

e  Wprowadzanie marek ekologicznych.

STYLZYCIA e  Bardziej krytyczne nastawienie do jakosci oraz stosunku jakosci do
ceny.

e Alternatywne sposoby wydawania pieniedzy i spedzania czasu beda
konkurowac z wyjazdami wakacyjnymi, a w ramach wyjazdow beda
ze sobg konkurowad rézne kierunki i standardy zakwaterowania.

e  Bardziej zréznicowane zachowanie klientow: w tym roku wakacje
skromne, w przysztym - luksusowe, w tym roku dalekie, w
nastepnym - bliskie.

e Doswiadczenie sktoni do ponownych odwiedzin atrakcyjnych miejsc
poznanych w przesztosci (,powrdt do podstaw”).

e Spadek popytu na wycieczki w petni zorganizowane

e O ile zachowanie konsumenta zachodniego idzie w kierunku

,przygoda”, o tyle nie ma jednoznacznej opinii o modelu zachowan
konsumentow z rynkow wschodzacych.

Ustugodawcy skorzystaja wiecej, jezeli bedg w stanie stworzyt
zupetnie nowe produkty, odrézniajace sie od innych dzieki wartosci
dodane;j.

Powstawanie nowych segmentéw niszowych w  popycie
turystycznym.

ZARZADZANIE MARKETINGOWE

WWW.PHH.PL
N

Pewna liczba analitykéw uwaza, ze tradycyjne biura podrozy beda
odgrywac istotng role rowniez w przysztosci. Biura podrézy powinny
skupic sie na niszach oraz na swojej roli eksperta do spraw podrézy.
Oferta bedzie skoncentrowana na zapewnieniu wsparcia klientom
przed podréza i w jej trakcie. Agenci moga sie na przyktad stad
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Jifestyle  managerami”,  dostarczajagcymi  klientom  wysoko
marzowanych ustug przygotowywanych ,na miare”.

Powstanie wiele europejskich programow wsparcia typu Calypso
(dla seniorow).

Na znaczeniu zyska marketing miejsca.

Wozrost  znaczenia marketingu  na  poziomie regionalnym
i lokalnym oraz ograniczenie roli narodowych organizacji
turystycznych do budowy wizerunku.

Regiony oferujace petny, zréznicowany i zréwnowazony produkt
beda czesciej wybierane i bedg wymagan lepszego zarzadzania.
intensyfikacja partnerstwa publiczno-prywatnego.

Dalszy rozwdj integracji pionowej i poziomej oraz doskonalenia
zarzadzania destynacjami, w tym na poziomie regionalnym
i lokalnym.

Budowa marek.

Powstawanie nowych instytucji typu ,film commission”, DMC.

c) CZYNNIKI BEZPOSREDNIO ZALEZNE OD SPOLKI

Podstawowym celem strategicznym Spotki byto osiggniecie wzrostu wartosci firmy poprzez

wykreowanie popytu przez caty rok (w tym w sezonach niskich) oraz stworzenie w kurortach Polski

sieci hoteli o standardzie 3 i 4 gwiazdki o profilu Medical Spa, uzupetnionych o oferte dla klienta

biznesowego, rodzinnego, sportowcow i grupy konferencyjne oraz indywidualnego klienta

niskobudzetowego.

Wizja:  Stworzenie sieci hotelii wypromowanie wyspecjalizowanych grup obiektow INTERFERIE

Swiadczacych ustugi m.in. w zakresie turystyki medycznej i uzdrowiskowej oraz w

obszarze aktywnego wypoczynku, rehabilitacji i SPA. Poszerzenie wizji produktowej

o oferte skierowang do klienta biznesowego oraz ekonomicznego - dziatania te maja na

celu sptaszczenie sezonowosci.

Misja:  Sporti Zdrowie caty rok.

Realizowang w 2024 roku, jak i w latach poprzednich, koncepcje zaktadajgca w swojej podstawowej

funkcji koniecznos¢ przeprowadzenia modernizacji w obiektach INTERFERIE S.A. nalezy uznac za

zasadng i konsekwentnie kontynuowana. Spdtka, aby sprosta¢ rosnacej konkurencji w

sprawozdawanym okresie realizowata planowane inwestycje. Najwazniejsze z nich to:

WWW.PHH.PL
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NAJWAZNIEJSZE ZADANIA INWESTYCYJNE W 2024 ROKU

Obiekt Zakres zadania Wartosc zt
netto

Bornit Modernizacja pokrycia dachowego nad czescia

rekreacyjna - kontynuacja 39 260,00
Bornit Modernizacja natryskow i toalet przy basenie -

kontynuacja 441 309,00
Bornit Modernizacja kregielni 57 000,00
Bornit Modernizacja obiektu - inwentaryzacja 41 000,00
Chalkozyn Przebudowa i modernizacja obiektu (Projektant i

Inwestor Zastepczy) 93 194,30
Argentyt Dostosoyvanie obiektu do Wymogéyv klienta

komercyjnego - kontynuacja zadania z 2023 roku 29 963,80

W latach nastepnych Spotka zaktada wzrost jakosci Swiadczonych ustug (modernizacje) oraz
standardu (kategoryzacja). Inwestycje i modernizacje zostang przeprowadzone zgodnie z

Biznesplanem.

Strategiarealizowanaw 2024 roku pozwolita takze nawypromowanie grup obiektow INTERFERIE,
wyspecjalizowanych w ofercie aktywnego wypoczynku, rehabilitacji i SPA uzupetnionych wzgledem
sezonowosci o ustugi dla biznesu (konferencje) oraz oferte dla klienta indywidualnego

niskobudzetowego.

Nawigzujac do obowigzujacych trendow, INTERFERIE S.A. zdywersyfikowaty ryzyko, wskazujac na
odmienne funkcje posiadanych Obiektow, w zaleznosci od ich lokalizacji oraz gtownych motywow

przyjazdu. Dokonano podziatu na dwie grupy:

Hotele przyjazne osobom czynnie uprawiajgcym sport i rekreacje ruchowa - hotele gorskie,
ktore poprzez samag nazwe marketingowg sugerujg ukierunkowanie na klienta,
poszukujacego aktywnego wypoczynku: INTERFERIE Sport Hotel Bornit w Szklarskiej
Porebie, INTERFERIE Aquapark Sport Hotel w Swieradowie Zdroju.

Obiekty specjalizujace sie w rehabilitacji, lecznictwie uzdrowiskowym oraz ustugach SPA,
potozone nad morzem: INTERFERIE w Kotobrzegu Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy
CHALKOZYN, INTERFERIE w Ustroniu Morskim Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy
CECHSZTYN, INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe ARGENTYT.
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1.2. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH
W 2024 roku Spoétka nie dokonywata nabycia akcji wtasnych.

1.3. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

A)  BIURO ZARZADU I OBIEKTY SPOLKI ORAZ ICH ZATRUDNIENIE

W ramach wewnetrzne] struktury organizacyjnej w 2024 roku w INTERFERIE S.A.

funkcjonowaty ponizsze jednostki organizacyjne:
1) Biuro Zarzaduw Legnicy, ul. Chojnowska 41, 59-220 Legnica.
Zatrudnienie nadzien 31.12.2024 r. wyniosto 37,68 etatu.

2) INTERFERIE w Kotobrzegu Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy CHALKOZYN,
ul. Zdrojowa 1, 78-100 Kotobrzeg.

Zatrudnienie nadzien 31.12.2024 r. wyniosto 50 etatow.

3) INTERFERIE w Ustroniu Morskim Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy CECHSZTYN, ul.
Bolestawa Chrobrego 58, 78-111 Ustronie Morskie.

Zatrudnienie nadzien 31.12.2024 r. wyniosto 21 etatow.

4) INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe ARGENTYT, ul. Wydmowa 17, 76-
156 Dabki.

Zatrudnienie nadzien 31.12.2024 r. wyniosto 86 etatow.

5) INTERFERIE w Swieradowie Zdroju Hotel MALACHIT, ul. Ko$ciuszki 1, 59-850 Swieradéow
Zdrd.

Zatrudnienie nadzien 31.12.2024 r. wyniosto 25 etatow.

6) INTERFERIE w Szklarskiej Porebie Hotel BORNIT, ul. Mickiewicza 21, 58-580 Szklarska
Poreba.

Zatrudnienie nadzien 31.12.2024 r. wyniosto 25 etatow.

B) SCHEMAT ORGANIZACYJNY SPOLKI

Struktura organizacyjna INTERFERIE S.A. sktada sie z Biura Zarzadu oraz pieciu Obiektow:

-
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INTERFERIE w Kotobrzegu Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy CHALKOZYN

Obiekt sanatoryjno-wypoczynkowy, potozony okoto 500 m od plazy oraz promenady. Dysponuje
3071 miejscami noclegowymi w 163 pokojach, wsrod ktorych znajduja sie pokoje jednoosobowe,
dwuosobowe, studia i apartamenty. Do atrakcji i udogodnien obiektu naleza: kawiarnia/bar,
restauracja, sala konferencyjna, baza zabiegowa, salon fryzjerski, kacik zabaw dla dzieci, strefa gier,

sitownia plenerowa.
INTERFERIE w Ustroniu Morskim Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy CECHSZTYN

Obiekt sanatoryjno-wypoczynkowy potozony 200 metrow od plazy. Dysponuje 143 miejscami
noclegowymi w 60 pokojach, wsrod ktorych znajduja sie pokoje jednoosobowe, dwuosobowe,
trzyosobowe oraz studia. Do atrakcji i udogodnien obiektu naleza: restauracja, kawiarnia, Centrum
Zdrowia i Relaksu, sauna, solarium, sitownia/sala fitness, ogrod wypoczynkowy, strefa rozrywki,

wypozyczalnia rowerdw, kacik zabaw dla dzieci, zewnetrzny plac zabaw dla dzieci.
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe ARGENTYT

Sanatorium potozone w uzdrowisku Dabki, w odlegtosci 100 m od plazy i 50 m od Jeziora Bukowo.
Dysponuje 534 miejscami noclegowymi w 255 pokojach, wsrdd ktérych znajdujg sie pokoje
dwuosobowe, trzyosobowe oraz apartamenty. Do atrakcji i udogodnien obiektu naleza:
restauracja, kawiarnia, Zaktad Przyrodoleczniczy, strefa basenowa, strefa jacuzzi, strefa saun, sala
zabaw, sala fitness, sala do kinezyterapii, zewnetrzny plac zabaw, boisko do gier zespotowych, sklep
hotelowy, wypozyczalnia sprzetu sportowego. Obiekt po generalne] modernizacji oddany do
uzytkuw 2021 roku.

INTERFERIE w Swieradowie Zdroju Hotel MALACHIT

Hotel w kategorii trzech gwiazdek, potozony w uzdrowisku Swieradéw-Zdrdj. Dysponuje 180
miejscami noclegowymi w 80 pokojach, wsrod ktorych znajduja sie pokoje jednoosobowe,
dwuosobowe, studia i apartamenty. Do atrakcji i udogodnier obiektu naleza: restauracja, bar, trzy
sale konferencyjne, aquapark, strefa saun, grota solna sitownia/sala fitness, centrum SPA, sala
gimnastyczna, salazabaw, zewnetrzna strefa zabaw, play room, bilard, tenis stotowy, przechowalnia

sprzetu sportowego.
INTERFERIE w Szklarskiej Porebie Hotel BORNIT

Hotel w kategorii czterech gwiazdek, potozony na wysokosci 750 metréw n.p.m. Dysponuje 220
miejscami noclegowymi w 90 pokojach, wsrdod ktorych znajdujg sie pokoje jednoosobowe,
dwuosobowe, trzyosobowe, studia i apartamenty. Do atrakcji i udogodnien obiektu naleza: Chata
GCrillowa na Miedzianym Szlaku, restauracja, kawiarnia, bar, szes¢ sal konferencyjnych,
petnowymiarowy basen ptywacki, sala sportowa, sitownia, strefa saun, strefa masazu, kregielnia,

-
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bilard, sport room, play room, trzy strefy zabaw dla dzieci, zewnetrzny plac zabaw dla dzieci, VIP
room, sezonowe wypozyczalnie rowerow/sprzetéw zimowych, wschodni i zachodni taras

widokowy.

C) ZMIANY STRUKTURY ORGANIZACYJNE] W CIAGU ROKU OBROTOWEGO

W roku obrotowym 2024 nie byty dokonywane zmiany struktury organizacyjnej INTERFERIE S.A.
1.4. ZATRUDNIENIE W SPOLCE

Przecietne zatrudnienie w INTERFERIE S.A.w 2024 roku wyniosto 253,9 etatu, w tym:
1) pracownicy produkcyjni 185,4 etatu,
2) pracownicy nieprodukcyjni 68,5 etatu.
W pordéwnaniu do roku 2023 odnotowano niewielki spadek przecietnego zatrudnieniao 0,27 %.
Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2024 roku w Spétce wynosit 244,68 etatu (247 osdb).
Struktura zatrudnienia na dzien 31.12.2024 roku przedstawia sie nastepujgco:
Biuro Zarzadu - 39 oséb, w tym:
pracownicy nieprodukcyjni - 39 0sdb,
Obiekty - 208 o0sdb, w tym:
pracownicy nieprodukcyjni - 30 0séb,
pracownicy produkcyjni (stanowiska robotnicze) - 178 oséb

W strukturze zatrudnienia od lat niezmiennie dominujg kobiety, ktore na dzien 31.12.2024 r.

stanowity 78,95 % ogdtu zatrudnionych pracownikow.

1.4.1 Przedsiewziecia z zakresu zmiany zatrudnienia i jego struktury

Polityka personalna realizowana przez Zarzad Spoétki zaktada realizacje przyjetej strategii i
osiagniecie celu biznesowego. W roku 2024 INTERFERIE S.A. nie podejmowata dziatan w zakresie

zmiany zatrudnienia.

14.2 System wynagrodzen obowigzujacy w Spdtce.

-
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W Spétce INTERFERIE SA poza ptaca zasadniczg wystepuja dwa rodzaje premii :
1) uznaniowa, ktéra przyznawana jest miesiecznie pracownikom,

2) regulaminowa, ktéra przyznawana jest w systemie potrocznym, za osiggniecie natozonych celow

zbiorowych, tj. celdw korporacyjnych oraz indywidualnych.

Dodatkowym sktadnikiem ptacowym jest nagroda, ktéra moze by¢ przyznana pracownikom za
wzorowe wypetnianie swoich obowigzkéw badZ za wykonanie okresowo zwiekszonego zakresu

zadan.

W Spoétce wystepuja réwniez sktadniki pozaptacowe, tj. PZU, Opieka medyczna, system kafeteryjny,

PPE, dofinansowanie do biletéw oraz system Ambasador.
14.3 Istotne informacje majace wptyw na sytuacje kadrowo-ptacowg w tym:

a) Swiadczenia na rzecz pracownikéw, szkolenia.
INTERFERIE S.A. zapewnia nastepujace swiadczenia dla pracownikow:
e dofinansowanie kosztow opieki medycznej,

e dofinansowanie kosztéw zakupu biletéw miesiecznych wynikajagce z  zapiséw

Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy,
e ubezpieczenia grupowe na zycie,

e dofinansowanie kosztéw poniesionych przez pracownika przy podnoszeniu kwalifikacji

zawodowych,

e dofinansowania ze srodkéw obrotowych benefitow dla pracownikéw w ramach

obowigzujacego od 1 stycznia 2023 roku systemu kafeteryjnego,

e w Spoétce prowadzony jest Pracowniczy Program Emerytalny (dalej PPE), ktory
gwarantuje Pracownikom dodatkowe srodki finansowe do wykorzystania podczas

przysztej emerytury,

Zgodnie z obowiazujacym w 2024 roku Regulaminem Zaktadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych pracownikom wyptacane byty ponizsze Swiadczenia:

= dofinasowanie wypoczynku organizowanego przez pracownika we wtasnym

zakresie tzw. wczasy po grusza,

-
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*  bezzwrotne zapomogi,

= S$wiadczenia w ramach obowigzujacego systemu kafeteryjnego przeznaczone m.in.

na dofinansowanie dziatalnosci kulturalno-oswiatowej i sportowo-rekreacyjnej,

= zapomogi Swigteczne, zapomogi swigteczne dla dzieci pracownikow w wieku do lat

14 w okresie Swiat Bozego Narodzenia.
b) zmiany warunkéw ptacy

W 2024 roku w INTERFERIE S.A. dokonywane byty zmiany wynagrodzen zasadniczych

pracownikéw w ramach przyjetego budzetu wynagrodzer na 2024 rok.
c) zwolnienia grupowe
W 2024 rokuw INTERFERIE S.A. nie miaty miejsca zwolnienia grupowe.
d) spory zbiorowe

W 2024 roku INTERFERIE S.A. nie byta strong w zadnych sporach zbiorowych.

e) rozwigzanie, zawieszenie, zawarcie zaktadowego i ponadzaktadowego uktadu

zbiorowego pracy

W Spotce funkcjonuje Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy (dalej ZUZP) zawarty w 2006 roku, ktéry
jest aktualizowany, zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa pracy oraz
potrzebami, poprzez zawieranie Protokotéw dodatkowych do ZUZP. W 2024 roku nie miato

miejsca rozwigzanie, ani zawieszenie, ani zawarcie innego nowego uktadu zbiorowego.
f) pozostate zagadnienia

Spotka INTERFERIE S.A. jest przekonana, ze powodzenie firmy zalezy od wiedzy, zaangazowania,
kompetencji oraz doswiadczenia zatrudnionych pracownikéw. Pracownicy sa bowiem kluczowym
kapitatem decydujagcym o obecnym i przysztym sukcesie Spotki i stanowig niezmiennie jeden z jej
podstawowych filarow. Doktadamy wszelkich staran, aby kultura organizacyjnaw INTERFERIE S.A.
opierata sie na wartosciach etycznych, wzajemnym szacunku, réwnych szansach zatrudnienia oraz

rozwoju i awansu.

WWW.PHH.PL INTERFERIE GK PHH |
N o



1.5. SYTUACJA MAJATKOWA
A) INFORMACJE O STANIE MAJATKU POSIADANEGO PRZEZ SPOLKE

Spotka dysponuje obecnie 5 obiektami hotelowymi. Obiekty te znajduja sie w :

Dabkach (woj. zachodniopomorskie) - 1 obiekt (INTERFERIE w Dagbkach Sanatorium
Uzdrowiskowe ARGENTYT),

Kotobrzegu (woj. zachodniopomorskie) - 1 obiekt (INTERFERIE w Kotobrzegu OSW
CHALKOZYN),

Ustroniu Morskim (woj. zachodniopomorskie) - 1 obiekt (INTERFERIE w Ustroniu Morskim

OSW CECHSZTYN),

Szklarskiej Porebie (woj. dolnoslgskie) - 1 obiekt (INTERFERIE w Szklarskiej Porebie Hotel
BORNIT),

Swieradowie Zdroju (woj. dolno$laskie) - 1 obiekt (INTERFERIE w Swieradowie Zdroju Hotel
MALACHIT).

Spotka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym o tacznej powierzchni 11,76 ha oraz wtasnosc

nieruchomosci gruntowych o powierzchni 0,7099 m?.

Ponizsza tabela prezentuje nieruchomosci Spotki:
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SYTUACJA MAJATKOWA SPOLKI (NIERUCHOMOSCI WEASNE | GRUNTY W UZYTKOWANIU WIECZYSTYM NA DZIEN 31.12.2024 R.

Miejscowos¢ | Obiekt Adres dz'i\lazrki w+£§1%+s’ci Opis dziatki Pow. (m?2) Nr ksiegi wieczystej Obcigzenia Roszczenia
Dabki, ul. Sztormowa 8 70/16 Parking 4368 hipoteka N
nieodptatna stuzebnos¢
gruntowa na rzecz
grunt kazdoczesnego
. w uzytkownika wieczystego
Dabki, ul. Sztormowa 8A- | 01| uzytkowaniu Droga 778 KOLK/O0036092/6 | 77 asciciela  dziatki N
&8 wieczystym | Wewnetrzna 70/15, polegajaca na
prawie  przechodu i
przejazdu przez dziatke
70/17; hipoteka
1) stuzebnos¢ przesytu na
czas nieoznaczony dla
potrzeb posadowienia w
< przysztosci  urzadzenia
'z % elektroenergetycznegow
= o0 postaci linii kablowej NN
o ;( o dtugosci 157 mb - na
2 grunt dziatka rzecz ENERGA-
Dabki,ul. Piaskowa7 | 7013 | . W | Z3budowana 12607 | KO1K/00068664/0 | OPERATOR 2) N
uzytkowaniu budynkami stuzebnos$¢ przesytu na
wieczystym hotelu czas nieoznaczony dla
potrzeb posadowienia w
przysztosci:  urzadzenia
elektroenergetycznegow
postaci linii kablowych
15KV o dtugosci 25 mb -
na rzecz ENERGA-
OPERATOR; hipoteka
grunt dziatka
Dabki, ul. Wydmowa 17 gg | . W | zabudowana 8709 KO1K/00026920/7 hipoteka N
uzytkowaniu budynkami
wieczystym hotelu
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Dabki, ul Wydmowa 17 | sg/3 | Wiasnosc |~ dziafka 2000 KO1K/00031433/4 hipoteka
Spotki niezabudowana
Dabki, ul Wydmowa 17 | 8g/e | Wiasnosc |~ dziafka 1834 KO1K/00039984/7 hipoteka
Spotki niezabudowana
o
9
IS grunt dziatka
2 | Kotobrzeg,ul. Zdrojowa1 | 61/4 | . W | Zabudowana 12320 | KO1L/00012651/0 hipoteka
O uzytkowaniu budynkami
% wieczystym hotelowymi
Qo @)
N
o
o
ke
AV
Ustronie Morskie, et dziatka
ul. Bolestawa Chrobrego 58 325/2 wtasnose Spotki niezabudowana 2416 | KO1L/00010868/0 N
g E Ustronie Morskie grunt
o o] . S 326 w uzytkowaniu parking 426 KO1L/00013014/0 N
= O ul. Wojska Polskiego :
S = wieczystym
H )
> © erunt dziatka
Ustronie Morskie, 327 | wuzytkowaniu | Z2Pudowana 1 aoe0 | v011/00013014/0 N
ul. Bolestawa Chrobrego 58 ; budynkiem
wieczystym hotelowym
-
o
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N WWW.PHH.PL
. .

o
&
N grunt dziatka
S _ Ustronie Morskie, . . zabudowana
&= ul. Bolestawa Chrobrego 57 303 w u;ytkovvamu budynkiem 2972 | KO1L/00002242/7 N
= wieczystym
- hotelu
@)
zurbanizowane
36 wtasnosc tereny 279
niezabudowane
zurbanizowane
31/1 wtasnosc tereny 12
niezabudowane JG1J/00089440/1 N
zurbanizowane
35/1 wtasnosc tereny 114
g " niezabudowane
G IS zurbanizowane
- 3 Szklarska Poreba, 37/3 wiasnogé tereny 7
v © ul. Mickiewicza 21 niezabudowane
© o B : e
< T 30 uzytkowanle dziatki 9934
) wieczyste zabudowane
. . budynkiem JG1J/00037334/6 N
uzytkowanie hotelu i
38 . . 8802
wieczyste budynkami
towarzyszacymi
dziatka
37/1 whasnos¢ zabudowana | a5 | §51/00089439/1 N
budynkiem
hotelu (droga)
© z zabudowana ograniczone prawo
,; E vawerachvv Zd_rOJ, 2/3 uzytkovvame budynk\em_ 27491 | 1G15/00033294/3 rzeczowe stuzebnos¢
3 g ul. Kosciuszki 1 wieczyste hotelowymi przesytu na rzecz Tauron
B - parkingiem Dystrybucja S.A.
o 5
";’ - 7ytk i dziatk
17/2 uzytkowanie | CGzlatka 54 | JG1S/00014816/0 N
wieczyste niezabudowana
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211 uzy_tkovvame . dziatka 5935
wieczyste niezabudowana
) zabudowana
Swieradéw Zdrdj 3/4 uzy_tkovvame Staga _ 1857
wieczyste uzdatniania
wody
zabudowana
11/4 uzy_t|<ovvan|e ujeciem 6326
wieczyste drenazowym,
row
16/3 uzytkowanie drogi, jazz 1931
wieczyste
uzytkowanie teren
2/2 V\\//iecz ste przeznaczony 3248
Swieraddéw Zdrdj Y pod zabudowe
ul. Lesna 5/2 uzy_tkovvame zabuc_lovx_/ana 4034
wieczyste parkingiem
- . . . teren
Swieradéw Zdrdj uzytkowanie
ul. Gtowackiego ? wieczyste przeznaczony 1182
pod zabudowe
14/2 uzytkovvame 4 dziatka 570
wieczyste niezabudowana
Swieradow Zdr¢j uzytkowanie zal;juzcllir&/aana
31/1 Y . 4013
wieczyste oczyszczalnig
Sciekdéw, drogi
N - nie
-
o
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B) ZMIANY W MAJATKU SPOLKI

Wszystkie wyzej wymienione nieruchomosci sg wykorzystywane przez Spotke INTERFERIE S.A.
do prowadzenia biezacej dziatalnosci, za wyjatkiem dziatki nr 303 w Ustroniu Morskim, na ktérej
znajduje sie wytaczony z uzytkowania obiekt Cechsztyn II. Na dziatce tej planowana jest rozbidrka

istniejgcego i budowa nowego obiektu.

Spotka INTERFERIE S.A. posiada pozwolenie na dopuszczenie do uzytkowania wszystkich
obiektow Spéiki.
Zgodnie z obowigzujacym prawem budowlanym, na biezaco prowadzone sg we wszystkich

obiektach Spotki przeglady budowlane wszystkich branz oraz ksigzki obiektu budowlanego.

Dokumentacja przegladow nie wykazata zagrozen oraz koniecznosci podjecia pilnych dziatan
remontowych, potwierdza ona dobry stan techniczny wszystkich obiektow, za wyjatkiem obiektu

Cechsztyn Il w Ustroniu Morskim, ktéry przeznaczony jest do rozbiérkiw 2025 roku.

Spotka INTERFERIE S.A. na biezaco realizuje inwestycje, poprawiajace stan infrastruktury
technicznej obiektow. Spotka nie dokonywata istotnych zmian w majatku. Wartosc zlikwidowanych
i nie w petni zamortyzowanych sktadnikow majatku trwatego w poszczegdlnych obiektach Spétki

INTERFERIE S.A. wedtug wartosci ksiegowej w 2024 roku wyniosta tacznie 8 751,18 zt.

C) INFORMACJA O MAJATKU SPOLKI DZIERZAWIONYM INNYM PODMIOTOM

| O DZIERZAWIE PRZEZ SPOLKE MAJATKU OD INNYCH PODMIOTOW

Spotka nie wydzierzawia, ani nie jest dzierzawca nieruchomosci gruntowych.

Spotka wydzierzawia i wynajmuje czes¢ powierzchni Obiektoéw na prowadzenie ustug

uzupetniajgcych, niebedacych konkurencyjnymi wobec ustug oferowanych przez Spotke.

Spotka dzierzawi od RTC Zamos¢ pomieszczenia biurowe na potrzeby Biura Zarzadu Spotki
w Legnicy przy ul. Chojnowskiej 41 (Centrum Handlowe ,Ferio”) oraz od Polskiego Towarzystwa

Turystyczno-Krajoznawczego w Lubinie pomieszczenie przeznaczone na Biuro Turystyczne.

1.6. WIELKOSC I STRUKTURA PRODUKCJI | SPRZEDAZY
A)  POLITYKA ASORTYMENTOWA

Spotka INTERFERIE S.A. prowadzi dziatalnosc ustugowa. Przedmiot dziatalnosci zostat okreslony
w Statucie Spotki. Przychody generuje przede wszystkim hotelarstwo, sSwiadczenie ustug

gastronomicznych, dziatalnos¢ sanatoryjna, dziatalnos¢ rehabilitacyjna, organizacja konferencji,
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dziatalnosc¢ SPA i Wellness, dziatalnos¢ fizjoterapeutyczna, pozostata zwigzana z turystyka (m.in.

sprzedaz detaliczna, wypozyczenie sprzetu).

Klientami Spotki byty osoby potrzebujace skorzystac z szeroko pojetego wypoczynku w postaci

pobytow rehabilitacyjnych, zdrowotnych oraz aktywnego spedzania czasu.

Wszystkie hotele i obiekty INTERFERIE S.A., ze wzgledu na réznorodne segmenty klienta,
oferowaty zroznicowany standard swiadczonych ustug, wykorzystujac do tego petng infrastrukture
umozliwiajaca atrakcyjne spedzanie czasu przy pobytach 7- i 14-dniowych, a przede wszystkim

zindywidualizowane ustugi Medical Spa i rehabilitacje.

Ze wzgledu na szeroki wachlarz oferowanych produktow i geograficzng dywersyfikacje Obiektow,
Spotka obstugiwata kilka istotnych segmentéw rynku. Odbiorcami ustug swiadczonych przez

Spotke byt przede wszystkim:

Klient indywidualny krajowy i zagraniczny, rezerwujacy swoj pobyt poprzez hotelowa recepcje

lub portale rezerwacyjne (w tym: www.interferie.pl, booking.com).
Klient grupowy.

W ramach klienta grupowego wyrdoznieni zostali przede wszystkim:
goscie kierowani przez touroperatoréw dziatajacy poza granicami kraju,
kuracjusze kierowani w ramach umoéw z Narodowym Funduszem Zdrowia,
goscie kierowani przez KGHM Polska MiedzZ S.A.,

touroperatorzy prowadzacy dziatalnos¢ na terenie kraju (PFRON, Resurs, Patrona) oraz inne
grupy korzystajace z oferty hoteli (kluby sportowe, szkoty, podmioty organizujace pobyty

swoich pracownikow w formie konferencji, szkolen, pobytow rehabilitacyjnych).

B) RENTOWNOSC BRUTTO I NETTO

RENTOWNOSC SPOLKI (DANE W TYS. ZL)

Rok obrotowy
2024 2023
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 81969 77238
Zysk (strata) brutto 2317 4171
Zysk (strata) netto 1853 2 609
Rentownosc brutto 2,8% 5,4%
Rentownos¢ netto 2,3% 3,4%
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Wynik EBITDA uzyskany przez Spotke w oparciu o dane finansowe zawarte w Rachunku Zyskow i

Strat, wyniostw 2024 roku 11 614 tys. PLN.

Zgodnie z wynikami zaprezentowanymi w Rachunku Zysku i Strat, w 2024 roku odnotowano
wzrost przychodow ogdtem o 6,1%, zas kosztow ogdtem z uwzglednieniem kosztow sprzedazy

i ogolnego zarzadu o 6,4% w porownaniu do roku 2023.

Na wzrost kosztow, w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego miaty wptyw
stosunkowo wysoka inflacja oraz wrost kosztow funkcjonowania. Wzrost przychodow zwigzany

byt z podwyzszeniem sredniej ceny za pobyty w osrodkach Spotki.
1.7. STRUKTURA NIEPIENIEZNYCH | RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

STRUKTURA AKTYWOW TRWALYCH (DANE W TYS. zL)

Zmiana
Pozycje bilansowe 2024 2023 2024-2023
(%)

Wartosci niematerialne i prawne 121 36 336,1%
Rzeczowe aktywa trwate 150095 154 649 97,06%
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 15331 15331 0,00%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz 0 o
aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia

W okresieod 1.01.2024 r.do 31.12.2024 r. na zwiekszeniarzeczowych aktywow trwatych przyjeto
1406 tys. ztwtym 137 ztytutu MSSF 16, natomiast na zmniejszenie z tytutu likwidacji/ zbycia 321
tys. Zt. W okresie od 1.01.2023 r.do 31.12.2023 r. na zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych
przyjeto: 10 267 tys. ztwtym 139 z tytutu MSSF 16., natomiast na zmniejszenie 955 tys. zt.

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych na 31.12.2024 r. wynosit O tys. zt, natomiast na
31.12.2023 10tys. zt.

Narastajgco na dzien 31.12.2024 r. wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych netto wyniosta:

150095 tys. zt. natomiast na 31.12.2023 r. wynosita: 154 649 tys. zt.
1.8. ISTOTNE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spoétka nie prowadzita w roku obrotowym 2024 dziatarh w dziedzinie badan i rozwoju technicznego.
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1.9. OCHRONA SRODOWISKA

Spotka nie ponosita w roku obrotowym 2024 kosztow z tytutu sankcji i optat, w wyniku

nieprzestrzegania norm ochrony srodowiska.

Nie byty realizowane w roku obrotowym 2024 naktady na niefinansowe aktywa trwate w zakresie
ochrony srodowiska. Wszelkie zagadnienia zwigzane z ochrong srodowiska sg dla nas bardzo
wazne. Przestrzeganie przepisow dotyczacych ochrony srodowiska i prawidtowe wywigzywanie sie
z obowigzkdéw cigzacych na naszym przedsiebiorstwie jest dla nas sprawag priorytetowa.
Doktadamy wszelkich staran, aby prowadzona przez nas dziatalnos¢ nie naruszata przepisow
prawnych dotyczacych ochrony srodowiska naturalnego obowigzujacych w Polsce. Regularnie
monitorujemy zgodnos¢ naszych dziatann z ustawami i rozporzadzeniami obowigzujgcymi w
zakresie ochrony s$rodowiska oraz ze wszelkimi innymi wymogami srodowiskowymi, ktérym
mozemy podlegac. W razie potrzeby kontaktujemy sie z odpowiednimi wtadzami i wspotpracujemy
Z nimi przy monitorowaniu naszej zgodnosci z obowigzujacymi przepisami ustawowymi i
wykonawczymi. Systematycznie korzystamy réwniez z pomocy niezaleznych firm specjalizujacych
sie w doradztwie srodowiskowym i kompleksowej obstudze podmiotdw, ktdrych dziatalnos¢ moze
mie¢ wptyw na srodowisko. INTERFERIE S.A. na biezaco wywigzuje sie ze wszystkich obowiazkow

natozonych na Spotke z tytutu ochrony srodowiska.

I.1I0.ANALIZA | OCENA FUNKCJONOWANIA SPOLKI W RAMACH GRUPY SPOLEK

W ROZUMIENIU KSH

Na mocy postanowier Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia INTERFERIE S.A.
zdnia 28 pazdziernika 2022 r., spotka INTERFERIE S.A. przystapita do grupy spotek ze spdtkg
Polski Holding Hotelowy sp. z o0.0. (dalej: ,PHH”") jako spdtkg dominujacg. Ponadto do Grupy
Kapitatowej PHH (dalej: ,GK PHH") na dzien 31 grudnia 2024 r. nalezaty spétki: PHH Hotele sp.
7 0.0., Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Ustug Turystycznych sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Ustugowe
HOLTUR sp.z 0.0., Interferie Medical SPA sp.z 0.0, GEOVITA S.A.oraz ELBEST sp.z 0.0.

W sprawozdawanym roku obrotowym, w ramach uczestnictwa w grupie spotek, INTERFERIE S.A.

wraz z innymi spétkami GK PHH kierowata sie wspdlng strategia dziatania, celem ktérej jest

realizacja wspdlnego interesu grupy. Strategia zostata okreslona uchwatg Zarzadu PHH.
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2.1. OMOWIENIE STRUKTURY KOSZTOW W UKLADZIE RODZAJOWYM

I KALKULACYJNYM

Koszty rodzajowe (dane w tys. z1)

2024 2023 Zmi
Tytuty kosztéw wg. rodzaju m|;na w
(o]
Wartos¢ Udziat % Wartoéé Udziat %

Amortyzacja 5942 8% 5422 8% 9,6%
Zuzycie mat. i energii 17 956 24% 19414 27% -7,5%
Ustugi obce 17 541 23% 15990 22% 9.7%
Podatkiioptaty 2293 3% 2219 3% 3,3%
Eﬁiﬁ@?@;ﬂfe“ 30683 40% 27104 38% 132%
Pozostate koszty 1158 2% 1037 1% 11,7%
Wartos¢ sprzedanych 286 0% 134 0%|  1134%
towarow i materiatow

Razem 75859 100% 71320 100% 6,4%

W 2024 roku wartos¢ kosztow rodzajowych ogotem wzrosta wzgledem roku 2023
04 539 tys. zt tj. o 6,4 %. Najwiekszy wzrost zanotowaty koszty dotyczace Swiadczen
pracowniczych (3 579 tys. z1), co zwigzane byto ze wzrostem wynagrodzen dla pracownikéw

(wyptata i rezerwa na wyptate premii polrocznej).

2.2. PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY

NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

NAKLADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE (DANE W TYS. Zt)

2024 rok 2023 rok 2025 rok
T (poniesione w
Tytut (poniesione w . (planowane do
biezacym okresie) poprzeQmm poniesienia)
okresie)
Naktady na niefinansowe aktywa trwate 1343 10067/ 24724
w tym na ochrone srodowiska 0 0 0

-
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W 2024 roku 17,0% poniesionych naktaddw, to inwestycje rozwojowe (w tym kwota 93 tys.
wydatkowana na prace zwigzane z planowang inwestycja inwestycjg w Kotobrzegu). Pozostata
czes¢ naktadéw dotyczyta prac modernizacyjno-odtworzeniowych w obiektach Spotki). W
analogiczym okresie 2023 roku inwestycje rozwojowe stanowity 74,4% wartosci naktadow og.

(wartosc naktadow na inwestycje rozwojowe =7 576 tys. zt.).

Planowane do poniesienia naktady inwestycyjne, wynikja przede wszystkim z Biznesplanu
Polskiego Holdingu Hotelowego oraz z koniecznych prac zwiazanych z funkcjonowaniem obiektow
Spoétki. Prace inwestycyjne w 2025 roku skupiac sie bede gtéwnie na obiekcie w Kotobrzegu (18
322 tys. zt) oraz obiekcie w Szklarskiej Porebie (1 222 tys. zt).

WYKAZ GEOWNYCH NALEZNOSCI

NALEZNOSCI GtOWNE (DANE W TYS. Zt)

Analiza wiekowa w/w naleznosci handlowych (przed .
. . 2024 Udziat %
uwzglednieniem odpisu)
do miesigca (brutto) 2309 89,3%
powyzej 1 do 3 m-cy 25 1,0%
powyzej 3 do 6 m-cy 17 0,7%
Powyzej 6 m-cy 234 9,0%
RAZEM 2585 100,0%

Naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug — 2 585 tys. zt.

2.3. /ZOBOWIAZANIA OGOLEM, W TYM PRZETERMINOWANE, Z UWZGLEDNIENIEM

ZOBOWIAZAN WOBEC BUDZETU Z POSZCZEGOLNYCH TYTULOW

a) Zobowigzania ogdtem - 52 536 tys. zt.

b) Zobowigzania przeterminowane - 73 tys. zt (0,14% zobowigzan ogdtem),

WIEKOWANIE ZOBOWIAZAN Z TYTULU DOSTAW | USLUG (DANE W TYS. Zt)

Okres przeterminowania 2024 Udziat %
Zobowigzania biezace i przeterminowane do 3 m-cy 4818 65,75%
Zobowigzania przeterminowane powyzej 3 do 6 m-cy 1 1,37%
Zobowigzania przeterminowane powyzej 6 m-cy 41 32,88%

RAZEM 4860 100,0%
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2.4. KORZYSTANIE Z KREDYTOW BANKOWYCH W CIAGU ROKU

Dnia 08 marca 2016 roku zostata zawarta Umowa Kredytowa pomiedzy Bankiem Pekao S.A.,
Interferie Medical SPA Spotka z 0.0. oraz INTERFERIE S.A. Celem Umowy Kredytowej byto
refinansowanie dotychczasowych zadtuzen obu Spotek oraz udzielenie INTERFERIE S.A. kredytéw

inwestycyjnych. Na 31 grudnia 2024 roku Spotka korzysta z nastepujacych kredytow:

kredyt inwestycyjny na modernizacje SU Argentyt w Dabkach. Do sptaty pozostata
kwota 30.988.051,85 PLN.

kredyt inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSVW Chalkozyn w Kotobrzegu,
udzielony do maksymalnej wysokosci 7.683.000,00 EUR. Kredyt na dzien bilansowy

nie jest uruchomiony.

Zabezpieczeniem Umowy Kredytowej jest:

1. Oswiadczenie Kredytobiorcow o ustanowieniu hipoteki umownej tgcznej z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia na Nieruchomoséciach potozonych w Swinoujéciu, Dabkach
oraz Kotobrzegu, do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wwysokosci 43.468.766,92 EUR.

2. Zastaw na Udziatach:

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe
Z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe
zabezpieczenia), zostaty ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym

Interferie Medical SPA Spdtka z o.0. posiadanych przez INTERFERIE SA.

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktorej zastawy rejestrowe z
najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe
zabezpieczenia), zostaty ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym

Interferie Medical SPA Spdtka z o.0. posiadanych przez PHH.
3. Zastaw na Przedsiebiorstwie:

Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktorej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia zostaty ustanowione na zbiorach rzeczy w Swinoujsciu,

Dabkach oraz Kotobrzegu.

4. Zastaw na Rachunkach:
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Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenie)

zostang ustanowione na wszystkich rachunkach bankowych Kredytobiorcow.
5. Petnomocnictwo do Rachunkdéw Bankowych:

Petnomocnictwo kazdego z Kredytobiorcow do kazdego z rachunkow bankowych
Kredytobiorcow wraz instrukcjg ustanowienia blokady na Rachunku Rezerwowy i innych

rachunkach w razie Naruszenia.
6. Umowa Cesji:

Umowa cesji, na mocy ktérej Kredytobiorca dokonuje na rzecz Kredytodawcy, tytutem
zabezpieczenia, cesji swoich praw i korzysci, w ramach przysztych i istniejacych Polis

Ubezpieczeniowych, Gwarancji Wykonania i Umow Projektu.

7. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji:

Oswiadczenie kazdego Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie

artykutu 777 kodeksu postepowania cywilnego.
8. Umowa Podporzadkowania:

Umowa Podporzadkowania nalezycie podpisana przez jej strony ( Kredytobiorcow oraz

wszystkie osoby bedace strong Pozyczek Podporzadkowanych i Kredytodawce).

W wyniku zawartej Umowy Kredytowej, INTERFERIE S.A. zobowiagzuje sie do utrzymania w catym
okresie kredytowania prawidtowa pozycje wskaznikow, to jest wskaznik LTV na poziomie nie

wyzszym niz 60 % oraz wskaznik DSCR na poziomie nie nizszym niz 120 %.

Zgodnie z Umowa Kredytowa, weryfikacja wskaznika LTV oraz DSCR nastepuje w okresach

kwartalnych inadzien 31 grudnia 2024 roku wskazniki nie byty naruszone.

Dnia 26 kwietnia 2022 roku Spoétka zawarta Umowe pozyczki odnawialnej z Polskim Holdingiem
Hotelowym sp. z 0.0. w kwocie 10 000 000,00 PLN. Zabezpieczeniem pozyczki jest oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w trybie artykutu 777 kodeksu postepowania cywilnego wystawione przez
Pozyczkobiorce do kwoty rownej 150 % wartosci pozyczki, tj. do wysokosci 15 000 000,00 PLN.
Na dzien 31 grudnia 2023 roku pozyczka nie byta wykorzystana.

Dnia 28 grudnia 2022 roku Spoétka zawarta Umowe pozyczki inwestycyjnej z Polskim Holdingiem
Hotelowym sp. z 0.0. w kwocie 135 184 771,00 PLN. Zabezpieczeniem pozyczki jest oswiadczenie

o poddaniu sie egzekucjiw trybie artykutu 777 kodeksu postepowania cywilnego wystawione przez

-
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Pozyczkobiorce do kwoty rownej 150 % wartosci pozyczki, tj. do wysokosci 202 777 156,50 PLN.
Nadzien 31 grudnia 2024 roku pozyczka byta wykorzystana w kwocie 35.000,00 PLN.

Na dzien sporzadzania Raportu, Spotka nie widzi zagrozen w postaci wypowiedzenia Umow

pozyczek oraz Umowy Kredytowej.
W 2024 roku efektywna stopa procentowa posiadanych przez Spotke kredytow wynosi 7,15%.

Spotka zaptacita odsetki z tytutu finansowania zewnetrznego w wysokosci 3 944 tys. zt oraz optaty

i prowizje od kredytow w wysokosci 172 tys. zt.

Stan na dzien

31.12.2024 31.12.2023
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki 27917 39578
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 5196 5343
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne Zrédta finansowania, razem 33113 44921
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki 3155 3868

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 506 470
Kredyty dzienne z tytutu Cash Poolingu - -

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne Zrédta finansowania, razem

3661 4338

Kredyty i pozyczki, razem 36774 49259

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Rodzaj kredytu Kwota kredytu /pozyczki wg | Kwota kredytu /pozyczki Termin sptaty
umowy pozostata do sptaty
Jedn wal | jednos
w tys. zt waluta gstk w tys. zt uta | tka
Kredyt inwestycyjny -. umowa kredytowa z dnia
08 marca 2016 roku - inwestycja w Dabkach 41754 0| PN 278331 00 PLN| 30.09.2027
Pozyczka inwestycyjna 135184 0| PLN 84| 00 PLN | 25.08.2033
I. Ogétem 176 938 0 X 27917 00 X X

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

) . ) Kwota kredytu /pozyczki pozostata do
Rodzaj kredytu Kwota kredytu /pozyczki wg umowy sptaty Termin splaty
w tys. zt waluta jednostka w tys. zt waluta jednostka
Kredyt inwestycyjny -. umowa
kredytowaz dnia 08 marca 41754 0 PLN| 3155 00 PLN | 31.12.2025
2016 roku - inwestycjaw
Dabkach
Pozyczka Odnawialna umowa 10000 0 PLN 0 0,0 PLN | 31.12.2028
[l. Ogdtem 51754 0 X 3155 0 XX
-
o
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2.5. OMOWIENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

A) W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN, RYZYKA KREDYTOWEGO, RYZYKA
ISTOTNYCH ZAKEOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH, RYZYKA

UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE]

Dziatalnosc¢ prowadzona przez Spotke narazona jest na ryzyka finansowe, m.in.:

a) ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut lub przeptywéw pienieznych w wyniku

zmian stop procentowych)

Spotka swiadczy ustugi dla podmiotdw zagranicznych, stad narazona jest na ryzyko zmiany kurséw
waluty. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z posiadanych przez Spétke naleznoscii zobowigzan. Na

dzien sporzadzenia raportu Spotka ryzyko kursowe zmniejsza poprzez hedging naturalny.

INTERFERIE S.A. posiada zewnetrzne finansowanie w walucie PLN o zmiennym oprocentowaniu,
co naraza Spotke naryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.
Wysokos¢ kredytow nie zagraza dziatalnosci biezacej Spotki. Kredyty inwestycyjne zostaty
refinansowane Umowa Kredytowa z dnia 08 marca 2016 roku. i na dzien 31 grudnia 2024 roku

zostaty wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiadata kredytow walutowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NA ZMIANE KURSU EURO 1 sToPY
PROCENTOWE) NA 31.12.2024

Wartos¢ Wartose  Wptyw nawynik Wptyw na wynik
narazonana .
ryzyko bilansowa  Ryzyko walutowe EUR/PLN  Ryzyko stép procentowych

4,69 5,26%

(tys.zt) (tys.zt) 3,84 (-10%) (10%) (£0.5%)

6,42 % (+0,5%)

Zobowigzania z tytutu

kredytuw PLN 30988 30988 - - (154) 154

Naleznosci z tytutu
dostaw robdt i ustug

Zobowigzania z tytutu
dostaw robdt i ustug

Srodki pieniezne 179 179 18 (18) - -
Wptyw na wynik

finansowy netto . . 18 (18) (154) 154

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiane kursu EURO i stopy
procentowej na 31.12.2023

Whptyw na wynik Whptyw na wynik

-
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Wartosc

narazona Wartosc Ryzyko walutowe Ryzyko stop
bilansowa EUR/PLN procentowych
naryzyko
478 6,38 % 5,38%
0, 3 s 3
(tys.zh) (tys. zt) 3,91 (10%) (-10%) (+0,5%) (0.5%)
Zobowigzania z tytutu ) )
kredytuw PLN 35977 35977 (180) 180
Naleznosci z tytutu dostaw ) ) ) ) )
robdt i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw ) ) ) ) )
robotiustug
Srodki pieniezne 245 245 25 (25) -
Wptyw na wynik finansowy ) ) o5 (25) (180) 180

netto

b) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytow w

bankach oraz z tytutu udzielanych krotkoterminowych kredytéw kupieckich statym kontrahentom.

W przypadku instytucji finansowych Spotka wspotpracuje z bankiem, ktérego wiarygodnosc jest

potwierdzona wysokim ratingiem. Jesli chodzi o klienta instytucjonalnego, jego wiarygodnosc

kredytowa ocenia sie poprzez pozycje finansowa, dotychczasowg wspotprace oraz stosowanie

przedptat w formie zaliczek. Naleznosci od klientow instytucjonalnych dotyczg w znacznej mierze

odbiorcow wspotpracujgcych ze Spdtka dtugoterminowo i zdaniem Spotki, jakose kredytowa tych

naleznosci jest dobra. Sprzedaz ustug klientom indywidualnym, odbywa sie za pomocg przedptat

na rachunki bankowe, gotéwka lub za pomoca kart ptatniczych, stad poziom naleznosci od klientow

indywidualnych jest niewielki i jakos¢ kredytowa tych naleznosci nie stanowi istotnego ryzyka dla

Spotki.

Wartosc godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wynosi odpowiednio:

Klasy instrumentdéw finansowych na dzieh
31.12.2024

Udziaty i akcje nienotowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Pozostate naleznosci

Lokaty i $rodki pieniezne

Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od
dnia nabycia (Cash POOL)

Pozostate aktywa finansowe (netto)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Kredyty i pozyczki zaciggniete

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe

-
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wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa

573 573

2239 2239

4750 4750

11572 11572

0 0

(4738) (4 860)

(122) 0)

(31072) (31072)

(5702) (5702)

(230) (230)
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Klasy instrumentow finansowych na dzien

31122023 warto$¢ bilansowa wartos¢ godziwa
Udziaty i akcje nienotowane 541 573
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 2347 2347
Pozostate naleznosci 7750 7750
Lokaty i srodki pieniezne 9077 9077
Pozostate aktywa finansowe (netto) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (5365) (5365)
Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy Srodkéw trwatych i (435) (435)
wartosci niematerialnych

Kredyty i pozyczki zaciggniete (43446) (43 446)
Zobowigzania z tytutu leasingu (5814) (5814)
Pozostate zobowigzania finansowe (213) (213)

c) ryzyko przeptywow pienieznych

Prognozowanie przeptywow pienieznych realizowane jest w ramach jednostek eksploatacyjnych

Spotki, a nastepnie podlegajg agregacji. Spodtka monitoruje prognozy ptynnosci w  celu

zagwarantowania wystarczajgcych srodkow pienieznych dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych.

Prognozowanie uwzglednia plany Spotkiw zakresie zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne,

koniecznosc przestrzegania warunkow zaciggnietych zobowigzan. Nadwyzka srodkow pienieznych

utrzymywana przez jednostki eksploatacyjne przekazywana jest na rachunek biezacy Spotki, ktéra

jest lokowana na krotkoterminowych depozytach bankowych.

NIEZDYSKONTOWANE KWOTY UMOWNE ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH 2024

do 1 roku 1-3lata 3-5lat Powyzej 5 lat
kredyty | pozyczki 3155 9465 18452
Zobowigzania z tytutu leasingu 506 1514 3682 -
Zatrzymane gwarancje ) ) )
z tytutu nalezycie wykonanej umowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4738 - - -
Zobowigzania z tytutu zakupu, budowy
Srodkow trwatych i wartosci 122 - -
niematerialnych
Inne zobowigzania finansowe 138 92 - -
NIEZDYSKONTOWANE KWOTY UMOWNE ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH 2023
do 1 roku 1-3lata 3-5lat Powyzej 5 lat
o . 3868 11604 20174 7.469
kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu 471 1413 3930 -
Zatrzymane gwarancje ) ) )
7 tytutu nalezycie wykonanej umowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5365 - - -
Zobowiazania z tytutu zakupu, budowy
Srodkow trwatych i wartosci 435 - -
niematerialnych
Inne zobowigzania finansowe 84 129 - -
4&
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W latach 2024-2023 wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie nastepujaco:

Wyyliczenie wskaznikéw

Lp. Nazwa wskaznika Reguta
2024 2023
1 L e . aktywa obrotowe 19820 132 15566 0,86
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;j Zobowiazania biezace 15061 18194
5 Wskaznik szybki ptynnosci finansowej aktywa obr. - zapasy 19380 199 15143 0.83
zobowigzania biezace 15061 18194 ’

W 2024 roku wskazniki ptynnosci ulegty poprawie z uwagi na wyzszy niz w roku ubiegtym stan
Srodkow pienieznych na koniec 2024 r. oraz spadek zobowiazan biezacych (gtéwnie kredyt oraz
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw).

Na dziehh sporzadzania Raportu, Spétka nie przewiduje w przysztosci probleméw z biezgcym

i terminowym regulowaniem swoich zobowigzan.
4) CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka w 2024 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie posiada formalnie

przyjetego jednolitego schematu celow i metod w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym.

2.6. POMOC FINANSOWA OTRZYMANA OD SKARBU PANSTWA (LACZNIE
Z GWARANCJAMI) ORAZ ZOBOWIAZANIA PODJETE PRZEZ SKARB PANSTWA

W IMIENIU SPOLKI

W 2024 roku Spoétka nie otrzymata pomocy finansowej od Skarbu Panstwa.

2.7. KLUCZOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

A) KLUCZOWE FINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI

WSKAZNIKI DZIALALNOSCI SPOLKI

Wskaznik 2024 2023
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 7% 9%
Rentownos¢ brutto sprzedazy 26% 24%
ROS 2% 3%
ROA 1% 1%

-
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ROE 1% 2%

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,32 0,86
Wskaznik zadtuzenia ogdtem 0,28 0,35
Wskaznik pokrycia aktywdw razem kapitatem wtasnym 1,38 1,54

W 2024 roku rentownosc¢ dziatalnosci operacyjnej wykazata spadek w stosunku do 2023 r.
Rentownosc sprzedazy brutto zanotowata niewielki wzrost. Wzrost wartosci srodkéw pienieznych
w stosunku do 2023 roku (+2 495,3 tys. zt), spowodowat wzrost wartosci wskaznika biezacej
ptynnosci. Wskazniki zadtuzenia ogotem i pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym

utrzymaty sie na poziomie nieznacznie nizszym od roku ubiegtego.

B) KLUCZOWE NIEFINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ORAZ INFORMACJE

DOTYCZACE ZAGADNIEN PRACOWNICZYCH | SRODOWISKA NATURALNEGO.

W 2024 roku sredni wskaznik frekwencji pokoi wynioést 68,3 % ijest nizszy roku ubiegtego = 71,6%.
Srednia cena ADR wyniosta 248 ztiwzrosta o 9 zt w stosunku do $redniej ceny, osiagnietej w 2023

roku (239 zt). Wzrost cen osiggnieto w kazdej z jednostek Spotki.

2.8. SYNTETYCZNA ANALIZA EKONOMICZNO-FINANSOWA PODMIOTOW, W
KTORYCH SPOLKA MA AKCJE LUB UDZIALY/WYKAZ PODMIOTOW, GDZIE

SPOLKA MA POSREDNIO PRZYNAJMNIE) IO% NA WZ/ZW

A)  PoDMIOTY, W KTORYCH SPOLKA POSIADA AKCJE/UDZIALY WYKAZYWANE
JAKO INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE AKTYWOW ORAZ UZASADNIENIE
ZAANGAZOWANIA KAPITALOWEGO W TYCH PODMIOTACH

Spotka INTERFERIE S.A posiada udziaty w Spotce Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. w wysokosci
25,00 %. Udziaty w wysokosci 75% posiada Polski Holding Hotelowy Spétkaz o.0.

Pierwotnie udziaty w wysokosci 32,63 % objeta Spdtka INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy
pokrywajac je wktadem pienieznym w wysokosci 204 tys. zt oraz aportem o wartosci godziwej 19

808 tys. zt. Whniesiony aport obejmowat prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.

-
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W dniu 7 listopada 2023 r. Spdtka NTERFERIE S.A. sprzedata 4.680 udziatow Spotki Interferie
Medical SPA Spotka z 0.0. Spdtce Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej w
wysokosci 1.000 zt kazdy oraz tacznej wartosci nominalnej wwysokosci 4.680.000 zt, stanowigcych

7,63% kapitatu zaktadowego Interferie Medical SPA Spotka z o.0.

WYNIKI SPOLKI INTERFERIE MEDICAL SPA Sp. Z 0.0. (DANE W TYS. Zt)

2024 2023
Przychody ze sprzedazy 46 253 44901
Wynik netto 3768 3615
EBITDA 7005 6985
Kapitaty wtasne 78797 75011

B) W KTORYCH SPOLKACH POSIADA POSREDNIO PRZYNAJMNIE] 1O% GLOSOW
NA  WZ/ZW  WRAZ ZE ZWIEZEA  ANALIZA CELOWOSCI  TAKIEGO

ZAANGAZOWANIA KAPITALOWEGO

Nie dotyczy.

3.1 KIERUNKI ROZWOJU ZE WSKAZANIEM ZAGROZEN | RYZYKA, JAKIE MOGA

WYSTAPIC W SPOLCE

INTERFERIE to dziatajaca od 30 lat najwieksza na Dolnym Slasku sie¢ obiektéw wypoczynkowych
i hoteli. W zasobach Grupy INTERFERIE znajduje sie prawie 2000 miejsc noclegowych w
najatrakcyjniejszych polskich kurortach. Obiekty INTERFERIE promujg aktywny wypoczynek,

potaczony z profilaktyka zdrowia i do tej pory goscity juz niemal 11,5 min Gosci.
Gtowne kierunki strategiczne Spotki to:

dalsze osigganie wzrostu wartosci Firmy poprzez kreowanie popytu przez caty rok (w tym
w sezonach niskich) oraz stworzenie w kurortach Polski sieci hoteli o standardzie 3 i 4
gwiazdki o profilu Medical SPA, zwiekszajac sukcesywnie sprzedaz na rzecz Gosci
indywidualnych, uzupetniajac oferte o Klienta biznesowego, grup sportowych oraz grup

konferencyjnych;

-
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koncepcja zréwnowazonego rozwoju, w ktérej ktadzie sie nacisk na trzy aspekty:
ekonomiczny (efektywnos$¢ finansowa) - odbudowa Spoétki po okresie pandemii,
ekologiczny (minimalizacja negatywnego wptywu na srodowisko naturalne) i spoteczno-

kulturowy (tworzenie nowych miejsc pracy, podnoszenie jakosci zycia);

pozyskiwanie z rynku wyspecjalizowanej kadry, w celu dalszego podnoszenia jakosci

oferowanych ustug;

pozyskiwanie optymalnych dla Spdtki rozwigzan technicznych, |IT zwigzanych

Z automatyzowaniem procesow biznesowych.

Dotychczasowa struktura finansowania dziatalnosci Spotki powoduje, iz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania brak jest przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w 2025 roku. Informacje dotyczace ryzyk zaprezentowano w punkcie 2.5 niniejszego

sprawozdania.

W obecnej chwili Zarzad INTERFERIE S.A. nie identyfikuje istotnego zagrozenia zwigzanego z
wptywem wojny w Ukrainie na kontynuacje dziatalnosci gospodarczej Spétki oraz jej sytuacje
finansowa, w tym wystgpienie utraty ptynnosci finansowej lub trudnosci w regulowaniu

zobowigzan finansowych.

3.2 PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA W 2025 ROKU

Plan rzeczowo-finansowy Spotki na 2025 rok zostat sporzadzony na podstawie wykonania
rachunku wynikéw za okres styczen - pazdziernik 2024 roku oraz najbardziej realistycznej
prognozy przychoddw i kosztdw za miesiagc listopad - grudzien 2024 roku.

Nie uwzglednia on wiec zadnych znaczacych zdarzen i okolicznosci, o ktoérych istnieniu Zarzad
INTERFERIE S.A., wdniu sporzadzenia planu, nie posiadat wiedzy, lub co do ktorych nie mozna byto
okresli¢ ryzyka, terminéw i skutkow ich zaistnienia. Nie uwzglednia on potencjalnego wptywu
zZwigzanego z agresjg militarng Federacji Rosyjskiej na Republike Ukrainy i wynikajacych z niej
skutkow gospodarczych, ekonomicznych i spotecznych.

Spoétka w 2025 roku zamierza kontynuowac proces modernizacji i rozbudowy obiektéw, zgodnie z
Binezplanem przekazanym przez wtasciciela - Polski Holding Hotelowy Sp. z 0.0. W perspektywie
najblizszego roku istotny bedzie proces inwestycyjny w obiektach wKotobrzegu oraz Szklarskiej
Porebie. Na realizacje inwestycji wynikajagcych z  Biznesplanu, Spodtka posiada srodki
zagwarantowane Umowami pozyczek do Wtasciciela. Pozostate inwestycje, w 2025 roku, Spétka

zamierza realizowac ze srodkéw witasnych.

-
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Spoétka w najbardziej negatywnym scenariuszu rozwoju sytuacji finansowej i znacznie pogorszonej
rentownosci operacyjnej, bedzie posiada¢ zdolno$¢ operacyjng oraz wystarczajacg ptynnosé
finansowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie przynajmniej 1 roku, od dnia

bilansowego.
3.3 STRATEGIA SPOLKI NA NAJBLIZSZE LATA

Kluczowym dla Spoétki jest realizacja zadan wynikacjacych z Biznesplanu przekzanego przez
wtasciciela -Polski Holding Hotelowy Sp. z 0.0. Szczegdty dotyczace kierunkdw rozwoju Spotki

przedstawiono w punkcie 3.1 oraz 3.2 niniejszego sprawozdania.

4.1. POROWNYWALNOSC DANYCH - DODATKOWE INFORMACJE

Dane poréwnawcze za 2023 rok zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu wynikaja z

zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok poprzedni.

W 2024 r. Spoétka nie dokonywata korekty btedu wynikajacego z lat ubiegtych

4.2. PRAWA DO WYKONYWANIA UPRAWNIEN Z AKCJI/UDZIALOW NALEZACYCH

DO SKARBU PANSTWA

Nie dotyczy.

5.1. POWZIECIE PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE UCHWAL W SPRAWACH
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI 1 ZMIANY STATUTU

SPOLKI ORAZ ZAWARCIE UMOWY OBJECIA AKCJI | UMOWY POTRACENIA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE SA. w dniu 25 stycznia 2024 r. powzieto

uchwaty w sprawach:

-
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 72.821.000 zt do kwoty 73.000.000 zt,
tj. o kwote 179.000 zt, w drodze emisji 35.800 akcji zwyktych (nieuprzywilejowanych) na

okaziciela serii ,C” o wartosci nominalnej 5 zt kazda,

zmiany Statutu Spoétki poprzez nadanie § 5 ust. 1 Statutu nowego, nastepujacego brzmienia:
,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 73.000.000,00 zt (stownie: siedemdziesigt trzy miliony
ztotych) i dzieli sie na 9.564.200 (stownie: dziewie¢ miliondw piecset szesc¢dziesigt cztery
tysigce dwiescie) akgji serii A od numeru A 0000001 do numeru A 9564200, 5.000.000
(stownie: pie¢ milionéw) akgcji serii B od numeru B 0000001 do numeru B 5000000 oraz
35.800 (stownie: trzydziesci pie¢ tysiecy osiemset) akgcji serii C od numeru C 00001 do

numeru C 35800, o wartosci nominalnej 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) kazda.”

Sad Rejestrowy wydat w dniu 12 lutego 2024 r. postanowienie i dokonat wpisu wnioskowanych
przez INTERFERIE S.A. zmian dotyczacych podwyzszenia kapitatu i zmiany Statutu. Jedynym
akcjonariuszem Spotki jest Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora
obejmuje 14.600.000 akcji wszystkich emisji o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, wartosc¢
nominalna wszystkich akcji 73.000.000,00 zt.

Dnia 25 stycznia 2024 r. zawarta zostata pomiedzy Spotka i Polskim Holdingiem Hotelowym sp.
z 0.0. Umowa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki pod firma INTERFERIE
Spotka Akcyjna z siedzibg w Legnicy.

W dniu 28 stycznia 2024 r. spotki INTERFERIE S.A. oraz Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. zawarty
Umowe potracenia. Strony dokonaty wzajemnego potracenia przystugujacych im wierzytelnosci,
tj.:
INTERFERIE S.A. wierzytelnosci wobec Polskiego Holdingu Hotelowego sp. z 0.0. 0 pokrycie
wktadu pienieznego za akcje obejmowane przez Polski Holding Hotelowy sp. z o.0.

w podwyzszonym kapitale zaktadowym INTERFERIE S.A,

Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. wierzytelnosci wobec INTERFERIE S.A. o zwrot kwoty
zadtuzenia na podstawie Umowy pozyczki inwestycyjnej zawartej w dniu 28 grudnia 2022 r.,

naleznej do sptaty wraz z odsetkami na dzier 31 grudnia 2023r.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. w dniu 22 pazdziernika 2024 r.
powzieto Uchwate nr 1 w sprawie uchylenia dotychczasowego tekstu jednolitego statutu Spotki
i zastgpienia go nowym tekstem jednolitym. Sad Rejestrowy wydat w dniu 10 grudnia 2024 r.
postanowienie i dokonat wpisu wnioskowanych przez INTERFERIE S.A. zmian dotyczacych zmiany

Statutu.

-
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5.2. UGODA MEDIACYJNA DOTYCZACA INWESTYCJI W DABKACH

Sprawa z powodztwa ADAMIETZ spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig przeciwko

INTERFERIE Spotka Akeyjna.

Sprawa z powddztwa INTERFERIE Spdtka Akcyjna przeciwko ADAMIETZ spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Strzelcach Opolskich

Po zapoznaniu sie z argumentacja petnomocnika procesowego, Zarzad Spdtki INTERFERIE Spotka
Akcyjna uznat, ze korzystne bedzie dla Spotki zawarcie ugody z ADAMIETZ spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia, z maksymalnym ograniczeniem kwot naleznych ADAMIETZ spdétka z

ograniczong odpowiedzialnoscia z tytutu wydtuzonego okresu realizacji inwestycji, w zwiazku ze

zwiekszonym kosztem utrzymania budowy.

W dniu 18 wrzesnia 2023 roku odbyto sie kolejne posiedzenie mediacyjne z udziatem zarzadow
Stron oraz ich petnomocnikdw. Na posiedzeniu tym omdwiono opinie, przedstawiono stanowiska

Stron oraz przeprowadzono negocjacje.

W wyniku negocjacji Strony osiagnety porozumienie co do warunkdw ugody, a takze jej brzmienia,
w tym korzystnych dla INTERFERIE Spétka Akcyjna warunkéw zaptaty naleznosci za wydtuzony

okres realizacji inwestycji.

Zawarcie ugody wyklucza ryzyko dalszych zobowigzan wobec ADAMIETZ spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscia, albowiem zgodnie z § 5 projektu ugody strony znoszg wzajemne roszczenia.

Dodatkowo Spoétka nie bedzie musiata ponosi¢ dalszych ewentualnych kosztow zwigzanych z

dtugim procesem sadowym.

Sprawa z powoddztwa INTERFERIE S.A. przeciwko Lestaw Rubik prowadzacy dziatalnos¢
gospodarczg pod firma Lestaw Rubik R 2 Biuro Projektow

W trakcie postepowania mediacyjnego w dniu 22 stycznia 2024 r. Strony osiggnety porozumienie
co do warunkdw ugody, ktora zostata podpisana w dniu 27 lutego 2024r.

5.3. SPRAWY SADOWE

Istotne sprawy sadowe na dziert 31 grudnia 2024 r. z powddztwa Spotki:

przeciwko EuroMed GmbH & Co. KG Berlin o zaptate (2015 rok). Postepowanie
upadtosciowe. Roszczenie zostato uznane przez syndyka. Syndyk nie jest w stanie

prognozowac co do wysokosci i terminu zaspokojenia roszczen.

-
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Pozostate sprawy doczace sie przed sgdami powszechnymi wynikajg z biezacej dziatalnosci spotki i

podejmowane sg niezbedne dziatania wynikajace z przepisdw prawa.

5.4. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W zwiagzku z zaprzestaniem wspotpracy z Polskg Grupa Uzdrowisk Spotka z o.0. z siedzibg we
Wroctawiu zostata rozpoczeta procedura zawierania nowych umow zakupowych. W Spétce nie

wystepuja zagrozenia zwigzane z przerwaniem tancucha dostaw.

Po dacie bilansowej nie wystgpity istotne zdarzenia, majace wptyw na sprawozdanie za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Zarzad Spotki proponuje, aby wynik finansowy za 2024 rok zostat przeznaczony na zwiekszenie

kapitatu zapasowego Spotki.

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
27.03.2025r. Tomasz Pieniazek Prezes Zarzadu Dokumempodpisan’;%;?mmasz pieniazek
Data: 2025.03.27 16:3244 CET
-
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